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Informacoes Trimestrais

Companhia: NEOENERGIA S.A
Data Entrega: 12/05/2016

Tipo Apresentacao: Apresentacao
Versao: 1
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Dados Cadastrais

Dados Gerais

Enderego

Valores Mobiliarios

Auditor

Escriturador de a¢des

DRI ou pessoa equiparada

Departamento de Acionistas

Dados da Empresa

Composigdo do Capital

Proventos em Dinheiro

DFs Individuais

Balango Patrimonial Ativo

Balango Patrimonial Passivo

Demonstragdo do Resultado

Demonstragdo do Resultado Abrangente

Demostragdo do fluxo de Caixa

Demostragdo das Mutagdes do Patriménio Liquido

Demonstragdo de Valor Adicionado

DFs Consolidadas

Balango Patrimonial Ativo

Balango Patrimonial Passivo

Demonstragdo do Resultado

Demonstragdo do Resultado Abrangente

Demostracado do fluxo de Caixa

Demostragdo das Mutagdes do Patriménio Liquido

Demonstracdo de Valor Adicionado

Anexos

Relatério da Administragdo /Comentario do Desempenho
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Notas Explicativas

Comentario Sobre o Comportamento das Proje¢cOes Empresariais
Outras Informagdes que a Companhia Entenda Relevantes
Relatdrio da Revisdo Especial %R%

Parecer do Conselho Fiscal ou Orgdo Equivalente

Declaragdo dos Diretores sobre as Demonstragdes Financeiras

Declaragdo dos Diretores sobre o Relatério dos Auditores Independentes
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DADOS GERAIS

Nome Empresarial:

Nome Empresarial Anterior:
CNPJ:
Cddigo CVM:
Data de Reg. na CVM:

Data de Inicio da Situagdo do Registro na CVM:
Pais em que os Val. Mobilidrios estdo Custodiados:
Ultima Alteracdo do Nome Empresarial:

Situagdo do Registro na CVM:

Data De Constituicao:

Pais de Origem:

Pagina do Emissor na Rede Mundial de Computadores:

TIPO DE REGISTRO
Tipo de Participante:
Categoria de Registro na CVM:

Situagao Do Emissor:

Espécie de Controle Acionario:

Data Ultima Alteracdo do Exercicio Social:
Data de Registro na Atual Categoria:

Data de Inicio da Situagdo:

Data da Ultima Alteragdo do controle aciondrio:
Encerramento do Exercicio Social:

SETOR

Setor de Atividade:

Descrigcdo da Atividade:

CANAIS DE DIVULGAGAO

Nome do Canal

Valor Econémico

NEOENERGIA S.A

GUARANIANA S.A.

01.083.200/0001-18

01553-9

08/05/1996

08/05/1996

Brasil

13/10/2004

Ativo

14/02/1996

Brasil

www.neoenergia.com

Companhia Aberta

Categoria A

Fase Operacional

Privado

01/01/2010

31/03/2001

Dia: 31 Més: 12

Emp. Adm. Part. - Energia Elétrica

Participagdo em outras sociedades

UF do canal
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ENDERECO DA SEDE

Logradouro: Praia do Flamengo, 78
Bairro: Flamengo

Pais: Brasil

Municipio: Rio de Janeiro

21

21
ri@neoenergia.com

ENDERECO PARA CORRESPONDENCIA

Complemento: 32 andar

CEP: 22210-030
RJ
3235-9824
3235-9876

Logradouro: Praia do Flamengo, 78

Bairro: Flamengo

Pais: Brasil

Municipio: Rio de Janeiro

21

21

ri@neoenergia.com

Complemento: 32 andar

22210-030
RJ
3235-9876
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VALORES MOBILIARIOS

Nenhum registro
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Nome / Raz3o Social Auditor:

AUDITOR

Ernst & Young Auditores Independentes S.S.

CPF / CNPJ: 61.366.936/0004-78 Juridica

Responsavel Técnico

Fim

Inicio contratacio servigo: 30/06/2015 contratagdo
servigo:
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ESCRITURADOR DE ACOES

Rio de Janeiro (21) 3808-3715

I
-

=
-

Nome: Banco do Brasil S.A o\ 00.000.000/0001-91

Data Inicial: 23/11/2001 Data final:

Rio de Janeiro

Logradouro: Rua Lélio Gama, 105

Complemento: 262 andar Bairro: Centro

Municipio: Rio de Janeiro RJ

Pais: Brasil 20031-080
21 Telefone: 3808-3715
21 3808-3466

Email:

cqualificada@bb.com.br

Powered by MZiQ



DRI OU PESSOA EQUIPARADA

Nome Tipo

Sandro José Franco Diretor de Relagdes com Investidores

Nome: Sandro José Franco CPF/CNPJ:

Data Inicial: 22/06/2015 Data final:

Enderecgo para Correspondéncia

529.739.729-49

Logradouro: Praia do Flamengo, 78

Complemento: 102 andar Bairro:

Municipio: Cruzeiro do Sul

Pais: Brasil

21

21

sandro.franco@neoenergia.com
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Rio de Janeiro

RJ

22210-904

323598724

3235-9876



DEPARTAMENTO DE ACIONISTAS

Contato

Vanessa Vollet Azevedo

Rio de Janeiro

Logradouro:

Complemento:

Municipio:

Pais:

Praia do Flamengo, 78

102 andar

Rio de Janeiro

Brasil

ri@neoenergia.com

Data Inicial

01/05/2010

Telefone:

(@]
m M
o o4
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Data Final

Flamengo

RJ

22210-030

3235-9825

3235-9876



DADOS DA EMPRESA / COMPOSICAO DO CAPITAL

Numero de Agbes (Unidade) 31/03/2016

Do Capital Integralizado

Ordinarias 5.850.636

Preferenciais 0

Total 5.850.636

Em Tesouraria

Ordinarias

Preferenciais
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DADOS DA EMPRESA / PROVENTOS EM DINHEIRO

Provento

Dividendo

Reunido do Conselho de Administracdo Aprovacéo: 17/12/2015

Inicio Pagamento: 28/01/2016 Espécie de Agdo: Ordinaria

Classe de Agdo:

Provento por Agdo (Reais / Agdo): 0.01752
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DFs INDIVIDUAIS / DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - (REAIS MIL) - (Método Indireto)

01/01/2016 | 01/01/2016 | 01/01/2015 | 01/01/2015
Descrigdo a a a a
31/03/2016 | 31/03/2016 | 31/03/2015 | 31/03/2015

3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 918 962
3.02 Custo dos Bens e/ou Servicos Vendidos

3.03 Resultado Bruto 918 962
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 234.256 137.241
3.04.01 Despesas com Vendas

3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -5.013 -5.166
3.04.03 Perdas pela Ndo Recuperabilidade de Ativos

3.04.04 Outras Receitas Operacionais

3.04.05 Outras Despesas Operacionais

3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 239.269 142.407
3.04.06.01 Equivaléncia patrimonial 259.206 163.670
3.04.06.02 amortizagdo do agio -19.937 -21.263
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 235.174 138.203
3.06 Resultado Financeiro -43.404 5.024
3.06.01 Receitas Financeiras 155.419 126.363
3.06.02 Despesas Financeiras -198.823 -121.339
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 191.770 143.227
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro -408 -21.427
3.08.01 Corrente

3.08.02 Diferido -408 -21.427
3.09 Resultado Liquido das OperagGes Continuadas 191.362 121.800
3.10 Resultado Liquido de OperagGes Descontinuadas

3.10.01 Lucro/Prejuizo Liquido das Operagdes Descontinuadas

3.10.02 Ganhos/Perdas Liquidas sobre Ativos de Operagdes

Descontinuadas

3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 191.362 121.800
3.99 Lucro por Agdo - (Reais / Agdo)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
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3.99.02 Lucro Diluido por Agdao

3.99.01.01 ON
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DFs INDIVIDUAIS / DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE - (REAIS MIL) - (Método Indireto)

4.01

4.02

4.02.01

4.02.02

4.03

Descrigao

Lucro Liquido do Periodo

Outros Resultados Abrangentes

Ganhos de participagdo relativa em investida

01/01/2016 01/01/2016

Tributos s/ ganhos de participacdo relativa em investida

Resultado Abrangente do Periodo

a a
31/03/2016 31/03/2016
191.362
-30.215
161.147
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01/01/2015

a
31/03/2015

121.800

19.379

141.179



DFs INDIVIDUAIS / DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - (REAIS MIL) - (REAIS MIL) - (Método Indireto)

01/01/2016 01/01/2015
Descrigdo a a
31/03/2016 31/03/2015

6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -38.559 106.585
6.01.01 Caixa Gerado nas OperagGes -8.620 6.885
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo (antes dos impostos) 191.770 143.227
6.01.01.02 Depreciagdo e amortizagdo 775 767
6.01.01.03 Equivaléncia patrimonial -259.206 -163.670
6.01.01.04 Amortizagdo de agio, liquida 19.937 21.263
6.01.01.05 Encargos de dividas e atualizagdes monetdrias e cambiais e outras receitas financeiras 38.104 5.298

6.01.01.06 Valor residual do ativo intangivel / imobilizado baixado

6.01.01.07 Provisdo (reversdo) para contingéncias civeis, fiscais e trabalhistas

6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -29.939 99.700

6.01.02.01 Impostos e contribuigbes a recuperar

6.01.02.02 Recebimento de dividendos e juros sobre capital proprio 132.994

6.01.02.03 Estoques

6.01.02.04 Depdsitos judiciais -2.376 -952

6.01.02.05 Despesas pagas antecipadamente

6.01.02.06 Partes relacionadas

6.01.02.07 Concesséo servigo publico (ativo financeiro)

6.01.02.08  Outros Ativos -2.192 -25.965
6.01.02.09 Fornecedores -3.503 -1.914
6.01.02.10  Salarios e encargos a pagar 6 -758
6.01.02.11 Encargos de dividas e swap pagos -21.874 -1.442
6.01.02.12 Impostos e contribui¢cdes a recolher, exceto IR e CSLL -21 -18.163

6.01.02.13 Partes relacionadas

6.01.02.14 Outros passivos -4 -7
6.01.03 Outros

6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -213.591 -280.945
6.02.01 Integralizagdo de capital em investidas -230.200 -280.069
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6.02.02

6.02.03

6.02.04

6.03

6.03.01

6.03.02

6.04

6.05

6.05.01

6.05.02

Aquisi¢cdo de imobilizado

Aquisi¢do de intangivel

Resgate de titulos e valores mobiliarios

Caixa Liquido Atividades de Financiamento

Amortizagdo do principal de empréstimos, financiamentos

Pagamento de dividendos e juros sobre o capital proprio

Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes

Aumento (Redugdo) de Caixa e Equivalentes

Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes

Saldo Final de Caixa e Equivalentes
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-772

17.381

297.257

-102.497

45.107

200.027

245.134

-517

-359

105.234

-566

-69.126

194.483

125.357



DFs INDIVIDUAIS / DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - (REAIS MIL)

01/01/2015 a 30/03/2015

Conta Deserce Capital Social Reservas de CNapitaI, Opgoes Qutorgadas e Reservas Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Pat’riménio
Integralizado AgOes em Tesouraria de Lucro Acumulados Abrangentes Liquido

5.01 Saldos Iniciais 4.739.025 2.288 4.979.978 0 -662.475 9.058.816

5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 4.739.025 2.288 4.979.978 0 -662.475 9.058.816

5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios

5.04.01 Aumentos de Capital

5.04.02 Gastos com Emissdo de A¢des

5.04.03 OpgOes Outorgadas Reconhecidas

5.04.04 AcgGes em Tesouraria Adquiridas

5.04.05 AcgGes em Tesouraria Vendidas

5.04.06 Dividendos

5.04.07 Juros sobre Capital Préprio

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 121.800 -313.343 -191.543

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 121.800 0 121.800

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -313.343 -313.343

5.05.02.01  Ajustes de Instrumentos Financeiros

Tributos s/ Ajustes Instrumentos

5.05.02.02 . .
Financeiros

Powered by MZiQ



5.05.02.03

5.05.02.04

5.05.02.05

5.05.02.06

5.05.03

5.05.03.01

5.06

5.06.01

5.06.02

5.06.03

5.07

5.01

5.02

5.03

5.04

5.04.01

5.04.02

5.04.03

5.04.04

Equiv. Patrim. s/Result. Abrang.
Controladas e Coligadas

Ajustes de Conversdo do Periodo

Tributos s/ Ajustes de Conversio do
Periodo

Aquisi¢do de participagdo junto a ndo
controladores

Reclassificagdes para o Resultado

Ajustes de Instrumentos Financeiros

Mutagdes Internas do Patriménio Liquido

Constituicdo de Reservas

Realizagdo da Reserva Reavaliagdo

Tributos sobre a Realizagdo da Reserva
de Reavaliagdo

Saldos Finais 4.739.025

Saldos Iniciais 4.739.025

Ajustes de Exercicios Anteriores

Saldos Iniciais Ajustados 4.739.025

Transagdes de Capital com os Sdcios

Aumentos de Capital

Gastos com Emissdo de Agdes

OpgOes Outorgadas Reconhecidas

AgOes em Tesouraria Adquiridas
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2.288

2.288

2.288

4.979.978

4.979.978

4.979.978

121.800

19.379

-332.722

-975.818

-662.475

-662.475

19.379

-332.722

8.867.273

9.058.816

9.058.816



5.04.05

5.04.06

5.04.07

5.05

5.05.01

5.05.02

5.05.02.01

5.05.02.02

5.05.02.03

5.05.02.04

5.05.02.05

5.05.02.06

5.05.03

5.05.03.01

5.06

5.06.01

5.06.02

5.06.03

5.07

AcOes em Tesouraria Vendidas

Dividendos

Juros sobre Capital Préprio

Resultado Abrangente Total 0
Lucro Liquido do Periodo 0
Outros Resultados Abrangentes 0

Ajustes de Instrumentos Financeiros

Tributos s/ Ajustes Instrumentos
Financeiros

Equiv. Patrim. s/Result. Abrang.
Coligadas

Ajustes de Conversdo do Periodo

Tributos s/ Ajustes de Conversdo do
Periodo

Aquisicdo de participagdo adicional junto
a ndo controladores

ReclassificagGes para o Resultado

Ajustes de Instrumentos Financeiros

Mutagdes Internas do Patriménio Liquido

Constituicdo de Reservas

Realizagdo da Reserva Reavaliagdo

Tributos sobre a Realizagdo da Reserva
de Reavaliacdo

Saldos Finais 4.739.025
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2.288

4.979.978

121.800

121.800

121.800

-313.343

-313.343

19.379

-332.722

-975.818

-191.543

121.800

-313.343

19.379

-332.722

8.867.273



DFs INDIVIDUAIS / DEMONSTRAGCAO DE VALOR ADICIONADO - (REAIS MIL) - (Método Indireto)

7.01

7.01.01

7.01.02

7.01.03

7.01.04

7.02

7.02.01

7.02.02

7.02.03

7.02.04

7.03

7.04

7.04.01

7.04.02

7.05

7.06

7.06.01

7.06.02

7.06.03

7.07

7.08

7.08.01

7.08.01.01

7.08.01.02

7.08.01.03

7.08.01.04

7.08.02

Descrigcao

Receitas

Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos

Outras Receitas

Receitas refs. a Construgdo de Ativos Proprios

Provisdo/Reversdo de Créds. Liquidagdo Duvidosa

Insumos Adquiridos de Terceiros

Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos

Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros

Perda/Recuperagdo de Valores Ativos

Outros

Valor Adicionado Bruto

Retengdes

Depreciagdao, Amortizagdo e Exaustdo

Outras

Valor Adicionado Liquido Produzido

VIr Adicionado Recebido em Transferéncia

Resultado de Equivaléncia Patrimonial

Receitas Financeiras

Outros

Valor Adicionado Total a Distribuir

Distribui¢do do Valor Adicionado

Pessoal

Remuneragado Direta

Beneficios

F.G.T.S.

Outros

Impostos, Taxas e Contribuigdes

Powered by
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01/01/2016
E]
31/03/2016

5.137.994

5.205.089

-67.095

-2.441.377

-1.244.975

-856.348

-340.054

2.696.617

-194.023

-194.023

2.502.594

1.404.669

17.368

1.387.301

3.907.263

3.907.263

172.240

115.687

58.789

19.397

-21.633

1.873.048

01/01/2015

a

31/03/2015

4.391.469

4.420.812

117

-29.460

-2.289.789

-1.432.767

-586.751

-270.271

2.101.680

-188.441

-188.441

1.913.239

976.263

-37.608

1.013.871

2.889.502

2.889.502

153.494

96.976

63.248

16.003

-22.733

1.370.764



7.08.02.01

7.08.02.02

7.08.02.03

7.08.03

7.08.03.01

7.08.03.02

7.08.03.03

7.08.04

7.08.04.01

7.08.04.02

7.08.04.03

7.08.04.04

7.08.05

Federais

Estaduais

Municipais

Remuneragdo de Capitais de Terceiros

Juros

Aluguéis

Outras

Remuneragdo de Capitais Proprios

Juros sobre o Capital Préprio

Dividendos

Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo

Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos

Outros
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884.242

977.906

10.900

1.659.791

1.656.159

5.017

-1.385

202.184

191.362

10.822

536.420

827.689

6.655

1.217.589

1.211.087

4.528

1.974

147.655

121.800

25.855



DFs CONSOLIDADAS / BALANCO PATRIMONIAL ATIVO - (REAIS MIL)

1.01

1.01.01

1.01.02

1.01.02.01

1.01.02.01.01

1.01.02.01.02

1.01.02.02

1.01.02.02.01

1.01.03

1.01.03.01

1.01.03.01.01

1.01.03.02

1.01.04

1.01.05

1.01.06

1.01.06.01

1.01.06.01.01

1.01.07

1.01.08

1.01.08.01

1.01.08.02

1.01.08.03

1.01.08.03.01

1.01.08.03.02

1.02

1.02.01

1.02.01.01

Ativo Total 2.542.909
Ativo Circulante 5.585.235
Caixa e Equivalentes de Caixa 1.866.572
Aplicagdes Financeiras 24.457
AplicagOes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 24.457
Titulos para Negociagao

Titulos Disponiveis para Venda 24.457
AplicagOes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado

Titulos Mantidos até o Vencimento

Contas a Receber 2.918.452
Clientes 2.918.452
Contas a receber de clientes e outros 2.918.452
Outras Contas a Receber

Estoques 31.563
Ativos Bioldgicos

Tributos a Recuperar 374.919
Tributos Correntes a Recuperar 374.919
Impostos e contribuicdes a recuperar 374.919
Despesas Antecipadas 56.007
Outros Ativos Circulantes 313.265
Ativos Ndo-Correntes a Venda

Ativos de Operagdes Descontinuadas

Outros 313.265
Fundos vinculados

Outros ativos circulantes 86.674
Ativo N3o Circulante 1.984.385
Ativo Realizavel a Longo Prazo 6.121.298
Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 96
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2.556.369

6.182.531

2.562.914

34.709

34.709

34.709

2.787.566

2.787.566

2.787.566

28.576

389.630

389.630

389.630

53.120

326.016

326.016

80.663

1.938.116

6.012.975

4.506



1.02.01.01.01

1.02.01.01.02

1.02.01.02

1.02.01.02.01

1.02.01.03

1.02.01.03.01

1.02.01.03.02

1.02.01.04

1.02.01.05

1.02.01.06

1.02.01.06.01

1.02.01.07

1.02.01.08

1.02.01.08.01

1.02.01.08.03

1.02.01.08.04

1.02.01.09

1.02.01.09.01

1.02.01.09.02

1.02.01.09.03

1.02.01.09.04

1.02.01.09.05

1.02.01.09.06

1.02.01.09.07

1.02.01.09.08

1.02.01.09.09

1.02.01.09.10

1.02.02

1.02.02.01

1.02.02.01.01

Titulos para Negociagdo

Titulos Disponiveis para Venda

Aplicagdes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado

Titulos Mantidos até o Vencimento

Contas a Receber

Clientes

Outras Contas a Receber

Estoques

Ativos Bioldgicos

Tributos Diferidos

Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos

Despesas Antecipadas

Créditos com Partes Relacionadas

Créditos com Coligadas

Créditos com Controladores

Créditos com Outras Partes Relacionadas

Outros Ativos Nao Circulantes

Ativos Nao-Correntes a Venda

Ativos de Operagdes Descontinuadas

Ativo indenizavel (concessio)

Impostos e contribuicGes a recuperar

Coligadas e controladora

Beneficio fiscal - dgio incorporado da controladora

Depdsitos judiciais

Despesas pagas antecipadamente

Superavit atuarial

Dividendos a receber

Investimentos

ParticipagGes Societdrias

Participa¢des em Coligadas
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96

286.590

286.590

715.702

715.702

5.118.910

136.439

532.117

14.206

13.458

2.127.991

2.117.322

2.117.322

4.506

285.831

285.831

748.807

748.807

4.973.831

106.589

512.156

12.137

11.489

1.918.559

1.907.841

1.907.841



1.02.02.01.04

1.02.02.02

1.02.02.02.01

1.02.03

1.02.03.01

1.02.03.02

1.02.03.03

1.02.04

1.02.04.01

1.02.04.01.01

1.02.04.02

1.02.01.09.05

1.02.01.09.06

1.01.08.03.03

1.01.08.03.04

1.01.08.03.05

1.02.01.09.11

1.02.01.09.12

1.02.01.09.13

1.02.01.09.14

1.02.01.09.15

1.01.08.03.06

1.01.08.03.07

Outras ParticipagGes Societarias

Propriedades para Investimento

Outros investimentos

Imobilizado

Imobilizado em Operagao

Imobilizado Arrendado

Imobilizado em Andamento

Intangivel

Intangiveis

Contrato de Concessdo

Goodwill

Dividendos a receber

Juros sobre capital préprio

Entidade de previdéncia privada

Servigos em curso

Concessao de Servigo publico (Ativo financeiro)

Valores a receber da parcela A e outros itens financeiros

Outros ativos ndo circulantes

Juros sobre capital préprio a receber

Entidade de previdéncia privada

Concesséao do servigco publico (Ativo financeiro)

Recursos CDE

Valores a receber da parcela A e outros itens financeiros
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10.669

10.669

3.858.648

2.917.926

940.722

7.735.918

7.735.918

249.639

29.773

9.453

44.413

54.691

96.383

20.403

4.305.904

118.034

10.718

10.718

3.859.217

2.952.430

906.787

7.590.411

7.590.411

257.058

17.395

9.409

44.936

51.331

145.254

119.152

21.908

4.045.146

139.677



DFs CONSOLIDADAS / BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO - (REAIS MIL)

2.542.909

2.01

2.01.01

2.01.01.01

2.01.01.02

2.01.02

2.01.02.01

2.01.02.02

2.01.03

2.01.03.01

2.01.03.01.01

2.01.03.02

2.01.03.03

2.01.04

2.01.04.01

2.01.04.01.01

2.01.04.01.02

2.01.04.02

2.01.04.03

2.01.05

2.01.05.01

2.01.05.01.01

2.01.05.01.03

2.01.05.01.04

2.01.05.02

2.01.05.02.01

2.01.05.02.02

2.01.05.02.03

Passivo Total

Passivo Circulante

ObrigagGes Sociais e Trabalhistas

Obrigagdes Sociais

Obrigagdes Trabalhistas

Fornecedores

Fornecedores Nacionais

Fornecedores Estrangeiros

Obrigagbes Fiscais

Obrigagbes Fiscais Federais

Imposto de Renda e Contribui¢do Social a Pagar

ObrigagGes Fiscais Estaduais

ObrigagGes Fiscais Municipais

Empréstimos e Financiamentos

Empréstimos e Financiamentos

Em Moeda Nacional

Em Moeda Estrangeira

Debéntures

Financiamento por Arrendamento Financeiro

Outras Obrigagdes

Passivos com Partes Relacionadas

Débitos com Coligadas

Débitos com Controladores

Débitos com Outras Partes Relacionadas

Outros

Dividendos e JCP a Pagar

Dividendo Minimo Obrigatério a Pagar

Obriga¢des por Pagamentos Baseados em Agdes
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6.048.945

147.208

147.208

1.451.187

1.451.187

519.267

519.267

519.267

2.948.648

2.751.625

1.560.287

1.191.338

197.023

822.676

822.676

133.926

2.556.369

7.075.524

147.429

147.429

2.385.839

2.385.839

501.127

501.127

501.127

2.940.006

2.594.867

1.696.477

898.390

345.139

941.834

941.834

232.308



2.01.05.02.04

2.01.05.02.05

2.01.05.02.06

2.01.06

2.01.06.01

2.01.06.01.01

2.01.06.01.02

2.01.06.01.03

2.01.06.01.04

2.01.06.02

2.01.06.02.01

2.01.06.02.02

2.01.06.02.03

2.01.07

2.01.07.01

2.01.07.02

2.02

2.02.01

2.02.01.01

2.02.01.01.01

2.02.01.01.02

2.02.01.02

2.02.01.03

2.02.02

2.02.02.01

2.02.02.01.01

2.02.02.01.03

2.02.02.01.04

2.02.02.02

2.02.02.02.01

Outros passivos circulantes

Obrigagbes de beneficios definidos pds-emprego

Taxas regulamentares

Provisdes

Provis@es Fiscais Previdencidarias Trabalhistas e Civeis

Provisdes Fiscais

ProvisGes Previdencidrias e Trabalhistas

ProvisGes para Beneficios a Empregados

ProvisGes Civeis

Outras Provisdes

ProvisGes para Garantias

ProvisGes para Reestruturagao

ProvisGes para Passivos Ambientais e de Desativagdo

Passivos sobre Ativos Ndo-Correntes a Venda e Descontinuados

Passivos sobre Ativos Ndo-Correntes a Venda

Passivos sobre Ativos de Operagdes Descontinuadas

Passivo Nao Circulante

Empréstimos e Financiamentos

Empréstimos e Financiamentos

Em Moeda Nacional

Em Moeda Estrangeira

Debéntures

Financiamento por Arrendamento Financeiro

Outras Obrigagdes

Passivos com Partes Relacionadas

Débitos com Coligadas

Débitos com Controladores

Débitos com Outras Partes Relacionadas

Outros

Obrigagdes por Pagamentos Baseados em Agdes
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417.127

33.646

158.210

159.959

9.811.483

7.652.350

6.226.268

3.221.118

3.005.150

1.426.082

1.578.166

1.578.166

457.611

38.700

208.270

159.289

9.087.141

7.214.668

6.321.825

3.351.976

2.969.849

892.843

1.538.677

1.538.677



2.02.02.02.02

2.02.02.02.03

2.02.02.02.04

2.02.02.02.05

2.02.02.02.06

2.02.02.02.07

2.02.02.02.08

2.02.02.02.09

2.02.03

2.02.03.01

2.02.04

2.02.04.01

2.02.04.01.01

2.02.04.01.02

2.02.04.01.03

2.02.04.01.04

2.02.04.02

2.02.04.02.01

2.02.04.02.02

2.02.04.02.03

2.02.05

2.02.05.01

2.02.05.02

2.02.06

2.02.06.01

2.02.06.02

2.02.06.03

2.03

2.03.01

2.03.02

Adiantamento para Futuro Aumento de Capital

Fornecedores

Taxas regulamentares

Impostos e contribuigbes a recolher

Obrigagbes de beneficios pds-emprego

Coligadas, controladas e controladoras

Recursos destinados a aumento de capital

Outros passivos ndo circulante

Tributos Diferidos

Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos

Provisdes

ProvisGes Fiscais Previdencidrias Trabalhistas e Civeis

Provisdes Fiscais

ProvisGes Previdencidrias e Trabalhistas

ProvisGes para Beneficios a Empregados

ProvisGes Civeis

Outras Provisdes

ProvisGes para Garantias

ProvisGes para Reestruturagdo

ProvisGes para Passivos Ambientais e de Desativagdo

Passivos sobre Ativos Nao-Correntes a Venda e Descontinuados

Passivos sobre Ativos Ndo-Correntes a Venda

Passivos sobre Ativos de Operagdes Descontinuadas

Lucros e Receitas a Apropriar

Lucros a Apropriar

Receitas a Apropriar

Subvengdes de Investimento a Apropriar

Patrimonio Liquido Consolidado

Capital Social Realizado

Reservas de Capital
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102.280

70.498

5.227

537.644

813.732

349.033

349.033

231.934

231.934

9.568.662

4.739.025

2.288

101.466

67.038

4.887

525.685

791.619

331.513

331.513

2.283

2.283

9.401.028

4.739.025

2.288



2.03.02.01

2.03.02.02

2.03.02.03

2.03.02.04

2.03.02.05

2.03.02.06

2.03.03

2.03.04

2.03.04.01

2.03.04.02

2.03.04.03

2.03.04.04

2.03.04.05

2.03.04.06

2.03.04.07

2.03.04.08

2.03.04.09

2.03.05

2.03.06

2.03.07

2.03.08

2.03.08.01

2.03.09

2.01.05.02.07

2.02.02.02.10

2.01.05.02.08

2.02.05.02.08

Agio na Emiss3o de Acdes

Reserva Especial de Agio na Incorporagdo
Alienagdo de Bonus de Subscricdo

Opgdes Outorgadas

AgOes em Tesouraria

Adiantamento para Futuro Aumento de Capital
Reservas de Reavaliagdo

Reservas de Lucros

Reserva Legal

Reserva Estatutaria

Reserva para Contingéncias

Reserva de Lucros a Realizar

Reserva de Retengdo de Lucros

Reserva Especial para Dividendos Nao Distribuidos
Reserva de Incentivos Fiscais

Dividendo Adicional Proposto

AgOes em Tesouraria

Lucros/Prejuizos Acumulados

Ajustes de Avaliagao Patrimonial

Ajustes Acumulados de Conversdao

Outros Resultados Abrangentes

Ganho/perda sobre ativo disponivel para venda
Participagdo dos Acionistas Ndo Controladores
Concessao do servigo publico (Uso do bem Publico)
Concessado de servigo publico( Uso do bem publico)
Valores a receber da parcela A e outros itens financeiros

Valores a receber da parcela A e outros itens financeiros
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5.066.155

633.474

73.046

4.170.700

188.935

191.362

-990.264

37.246

522.850

4.390

48.785

75.377

231.934

5.066.155

633.474

73.046

4.170.700

188.935

-990.264

67.461

516.363

4.390

47.982

555

2.283



DFs CONSOLIDADAS / DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE - (REAIS MIL) - (Método Indireto)

01/01/2016 | 01/01/2016 | 01/01/2015 01/01/2015
Descrigdo a a a a
31/03/2016 | 31/03/2016 31/03/2015 31/03/2015

4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 202.184 147.655

4.02 Outros Resultados Abrangentes -30.228 19.360

Efeitos dos Planos de Beneficios a Empregados das

4.02.01 . ) -171 -330
investidos
4.02.02 .Result.ado abrangente decorrente de equivaléncia s/ -37.827 19.578
investida
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 171.956 167.015
4.03.01  Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 161.147 141.179
4.03.02  Atribuido a Sécios Ndo Controladores 10.809 25.836
4.02.03 !Efelto? dos Planos de Beneficios a Empregados das
investidas
4.02.03  Tributos s/resultados abrangentes 7.770 112
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DFs CONSOLIDA / DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - (REAIS MIL) - (REAIS MIL) - (Método Indireto)

01/01/2016 | 01/01/2015
Descrigdo a a
31/03/2016 | 31/03/2015

6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -185.790 413.480
6.01.01 Caixa Gerado nas Operag¢les 979.796 891.305
6.01.01.01  Lucro liquido do periodo (antes dos impostos) 290.521 225.618
6.01.01.02 Depreciagdo e amortizagdao 174.062 169.112
6.01.01.03  Equivaléncia patrimonial -17.368 37.608
6.01.01.04 Amortizagdo de agio, liquida 19.961 21.287
6.01.01.05 Encargos de dividas e atualizagdes monetdrias e cambiais e outras receitas financeiras 330.696 223.656
6.01.01.06  Valor do ativo financeiro da concessdo -101.998 -37.728
6.01.01.07  Valor residual do ativo intangivel / imobilizado baixado 8.707 4.860
6.01.01.08 Provisdo (reversdo) para contingéncias civeis, fiscais e trabalhistas 15.049 57.498
6.01.01.09  Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa 44.758 3.974
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -1.165.586 -477.825
6.01.02.01 Contas a receber de clientes e outros -176.404 -386.874
6.01.02.02 IR e CSLL a Recuperar -45.065 -59.952
6.01.02.03 Impostos e contribui¢des a recuperar 30.769 50.108
6.01.02.04 Entidade de previdéncia privada 1.073 -23.185
6.01.02.05 Estoques -2.987 2.904
6.01.02.06  Amortiza¢do dos Valores de compensagdo da Parcela A e outros componentes financeiros 274.070 292.841
6.01.02.07  Depédsitos judiciais -12.496 -22.981
6.01.02.08 Despesas pagas antecipadamente -2.501 -4.399
6.01.02.09  Entidade de previdéncia privada (passivo) -13.555 -7.188
6.01.02.10 Recebimento de dividendos e juros sobre capital proprio 4.693 -2
6.01.02.11  Concessdo servigo publico (ativo financeiro) -4.424 889
6.01.02.12  Outros Ativos -7.604 -39.750
6.01.02.13  Fornecedores -934.721 -259.358
6.01.02.14  Salarios e encargos a pagar -222 3.192
6.01.02.15  Encargos de dividas e swap pagos -142.607 -96.030
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6.01.02.16

6.01.02.17

6.01.02.18

6.01.02.19

6.01.02.20

6.01.03

6.02

6.02.01

6.02.02

6.02.03

6.02.04

6.02.05

6.02.06

6.02.07

6.03

6.03.01

6.03.02

6.03.03

6.03.04

6.03.05

6.03.06

6.03.07

6.03.08

6.04

6.05

6.05.01

6.05.02

6.01.01.13

6.01.01.08

6.01.02.15

Taxas regulamentares

Imposto de Renda (IR) Contribuigdo Social sobre Lucro Liquido (CSLL) pagos

Impostos e contribuigcdes a recolher, exceto IR e CSLL

Indenizagdes / contingéncias pagas

Outros passivos

Outros

Caixa Liquido Atividades de Investimento

Integralizagdo de capital em investidas

Aquisicdo de investimentos

Aquisicdo de imobilizado

Aquisi¢do de intangivel

Concessdo servigo publico (Ativo financeiro)

Aplicagdo em titulos e valores mobiliarios

Resgate de titulos de valores mobilidrios

Caixa Liquido Atividades de Financiamento

Aumento(Redugdo) de capital

Adiantamento para futuro aumento de capital

Captagdo de empréstimos e financiamentos

Captagdo de debéntures

Amortizagdo do principal de empréstimos, financiamentos

Amortizacdo do principal de debéntures

Obriga¢des vinculadas

Pagamento de dividendos e juros sobre o capital proprio

Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes

Aumento (Redugdo) de Caixa e Equivalentes

Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes

Saldo Final de Caixa e Equivalentes

Outras provisoes

Outras provisoes

IR e CSLL a Recuperar
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-49.018

-84.415

51.814

-17.725

-34.261

-705.498

-200.000

-34.462

-468.547

-13.648

-14.280

25.439

194.946

154.800

606.890

-222.423

-261.000

21.104

-103.184

-696.342

2.562.914

1.866.572

25

112.675

-93.028

65.578

-50.995

37.730

-709.161

-264.731

-70.922

-302.190

-49.444

-189.033

167.159

1.046.723

5.800

1.107.482

-144.918

81.717

-1.565

751.042

1.138.995

1.890.037

15.907



6.03.03 Captagdo de empréstimos e financiamentos

6.03.04 Adiantamento para futuro aumento de capital
6.03.05 Captacgdo de Debéntures
6.03.06 Amortizagdo do principal de empréstimos e financiamentos

6.01.01.12 . .
componentes financeiros

6.01.01.14  Atualizagdo Monetaria Beneficio Pés Emprego

6.03.09 Pagamento de custos de captacdo

Constituicdo e remuneragdo dos Valores de compensagdo da Parcela A e outros
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400.000

-246

197.577

17.831

-1.241

100.000

5.800

168.441

16.979

-1.793



DFs CONSOLIDADAS / DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - (REAIS MIL)

01/01/2015 a 30/03/2015

Capital Reservas de Capital, Opgoes Lucros ou Outros .. Participagao dos Patrimoénio
L . . - Reservas ., Patriménio = ..
Descrigdao Social Outorgadas e AgGes em de Lucro Prejuizos Resultados Nado Liquido

Liquido
Integralizado Tesouraria Acumulados Abrangentes 3 Controladores Consolidado

5.01 Saldos Iniciais 4.739.025 2.288  4.979.978 0 -662.475 9.058.816 0 9.058.816

Ajustes de Exercicios

5.02
Anteriores
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 4.739.025 2.288  4.979.978 0 -662.475 9.058.816 0 9.058.816
504 lear'1$a<;oes de Capital com os
Sdcios
5.04.01 Aumentos de Capital
5.04.02 Gastos com Emissdo de AgGes
5.04.03 Opgoes O.utorgadas
Reconhecidas
AcgGes em Tesouraria
5.04.04
Adquiridas
5.04.05 AgOes em Tesouraria Vendidas
5.04.06 Dividendos
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 121.800 -313.343 -191.543 0 -191.543
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 121.800 0 121.800 0 121.800
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -313.343 -313.343 0 -313.343
5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos

Financeiros
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5.05.02.02

5.05.02.03

5.05.02.04

5.05.02.05

5.05.02.06

5.05.03

5.05.03.01

5.06

5.06.01

5.06.02

5.06.03

5.07

5.01

5.02

5.03

5.04

Tributos s/ Ajustes
Instrumentos Financeiros

Equiv. Patrim. s/Result. Abrang.
Controladas e Coligadas

Ajustes de Conversdo do
Periodo

Tributos s/ Ajustes de
Conversdo do Periodo

Aquisi¢do de participagdo junto
a ndo controladores

Reclassificagdes para o
Resultado

Ajustes de Instrumentos
Financeiros

Mutagdes Internas do
Patrimonio Liquido

Constituicdo de Reservas

Realizagdo da Reserva
Reavaliacdo

Tributos sobre a Realizagdo da
Reserva de Reavaliagdo

Saldos Finais 4.739.025

Saldos Iniciais 4.739.025

Ajustes de Exercicios
Anteriores

Saldos Iniciais Ajustados 4.739.025

TransagOes de Capital com os
Sécios

2.288  4.979.978

2.288  4.979.978

2.288  4.979.978
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121.800

19.379

-332.722

-975.818

-662.475

-662.475

19.379

-332.722

8.867.273

9.058.816

9.058.816

770.611

770.611

19.379

-332.722

8.867.273

9.829.427

9.829.427



5.04.01

5.04.02

5.04.03

5.04.04

5.04.05

5.04.06

5.04.07

5.05

5.05.01

5.05.02

5.05.02.01

5.05.02.02

5.05.02.03

5.05.02.04

5.05.02.05

5.05.02.06

5.05.03

Aumentos de Capital

Gastos com Emissdo de AgGes

Opgdes Outorgadas
Reconhecidas

AgOes em Tesouraria
Adquiridas

AcOes em Tesouraria Vendidas

Dividendos

Juros sobre Capital Préprio

Resultado Abrangente Total 0
Lucro Liquido do Periodo 0
Outros Resultados Abrangentes 0

Ajustes de Instrumentos
Financeiros

Tributos s/ Ajustes
Instrumentos Financeiros

Equiv. Patrim. s/Result. Abrang.
Coligadas

Ajustes de Conversdo do
Periodo

Tributos s/ Ajustes de
Conversdo do Periodo

Aquisicdo de participacdo
adicional junto a ndo 0
controladores

ReclassificagBes para o
Resultado
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121.800

121.800

-313.343

-313.343

19.379

-332.722

-191.543

121.800

-313.343

19.379

-332.722

-280.704

25.855

-306.559

-19

-306.540

-472.247

147.655

-619.902

19.360

-639.262



5.05.03.01

5.06

5.06.01

5.06.02

5.06.03

5.07

Ajustes de Instrumentos
Financeiros

Mutagdes Internas do
Patrimonio Liquido

Constituicdo de Reservas

Realizagdo da Reserva
Reavaliagdo

Tributos sobre a Realizagdo da
Reserva de Reavaliagdo

Saldos Finais 4.739.025

2.288  4.979.978
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121.800

-975.818

8.867.273

489.907

9.357.180



DFs CONSOLIDA / DEMONSTRAGAO DE VALOR ADICIONADO - (REAIS MIL) - (Método Indireto)

01/01/2016 01/01/2015
Descrigdo a a
31/03/2016 31/03/2015
7.01 Receitas 1.012 1.061
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 1.012 1.061
7.01.02 Outras Receitas
7.01.03 Receitas refs. a Construgdo de Ativos Proprios
7.01.04 Provisdo/Reversdo de Créds. Liquidagdo Duvidosa
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -2.297 -3.131
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -2.297 -3.131
7.02.03 Perda/Recuperagdo de Valores Ativos
7.02.04 Outros
7.03 Valor Adicionado Bruto -1.285 -2.070
7.04 Retengdes -20.712 -22.030
7.04.01 Depreciagdao, Amortizagdo e Exaustdo -20.712 -22.030
7.04.02 Outras
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -21.997 -24.100
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 414.625 290.033
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 259.206 163.670
7.06.02 Receitas Financeiras 155.419 126.363
7.06.03 Outros
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 392.628 265.933
7.08 Distribui¢do do Valor Adicionado 392.628 265.933
7.08.01 Pessoal 1.452 749
7.08.01.01 Remuneragado Direta
7.08.01.02 Beneficios 53 50
7.08.01.03 F.G.T.S.
7.08.01.04 Outros 1.399 699
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigdes 985 22.025
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7.08.02.01

7.08.02.02

7.08.02.03

7.08.03

7.08.03.01

7.08.03.02

7.08.03.03

7.08.04

7.08.04.01

7.08.04.02

7.08.04.03

7.08.05

7.08.05.01

7.08.01.04.01

7.08.01.04.02

7.08.01.04.03

7.08.05.01

7.02.04.01

7.02.04.02

Federais

Estaduais

Municipais

Remuneragdo de Capitais de Terceiros

Juros

Aluguéis

Outras

Remunerag¢do de Capitais Proprios

Juros sobre o Capital Préprio

Dividendos

Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo

Outros

Reserva de lucros a realizar

Encerramento de ordem em curso

(-) Transferéncia para ordens

QOutros

Reserva de lucros a realizar

Encargos de uso da rede basica de transmissdo

Matérias-primas consumidas
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190

121.359

121.339

20

121.800

121.800

624

-26.038

2.681

-185.855

-84.416



Relatdrio da Revisdo Especia

Relatdrio sobre a revisdo de informagdes trimestrais

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da
Neoenergia S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Introdugdo

Revisamos as informagdes contdbeis intermedidrias, individuais e consolidadas da Neoenergia S.A. (Companhia), contidas no Formulario
de Informagdes Trimestrais ITR referente ao trimestre findo em 31 de margo de 2016, que compreendem o balango patrimonial em 31 de
margo de 2016 e as respectivas demonstra¢des do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa para o periodo de trés meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administracdo da Companhia é responsdvel pela elaboragdo das informacdes contdbeis intermedidrias individuais e consolidadas de
acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) Demonstragao Intermedidria e com a norma internacional IAS 34 Interim Financial
Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board IASB, assim como pela apresenta¢ao dessas informagoes de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobilidrios, aplicaveis a elaboragdo das Informagdes Trimestrais - ITR.
Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas informacgdes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisdo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdao de informag¢des intermediarias (NBC TR
2410 - Revisdo de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information
Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisao de informagdes intermedidrias consiste na
realizacdo de indagag0es, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisdo é significativamente menor do que o de uma
auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranga de que tomamos
conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma
opinido de auditoria.

Base para conclusdo com ressalva

Conforme mencionado na nota 10 as informagdes contabeis intermedidrias, a Companhia, através de suas controladas, possui
investimento na Norte Energia S.A. (a Investida), avaliado pelo método de equivaléncia patrimonial. A Investida estd sendo objeto de
investigacdo conduzida no contexto da sua acionista Centrais Elétricas Brasileiras S.A. Eletrobras relacionadas ao descumprimento de
leis e regulamentos. Em decorréncia disso, e considerando que os procedimentos relacionados a investigagdo estdo em andamento sem
quaisquer resultados conclusivos, os possiveis impactos sobre a Investida decorrentes da resolugdo deste tema ndo sdao conhecidos e
ndo podem ser estimados. Consequentemente, ndo nos foi possivel determinar se ha a necessidade de ajustes ao valor do
investimento, cujo saldo em 31 de margo de 2016 é de RS 859.445 mil, e ao resultado negativo de equivaléncia patrimonial por ele
produzido no valor de RS 958 mil para o periodo de trés meses findo naquela data, ou divulga¢des adicionais nas informacdes contédbeis
intermediarias.

Conclusdo com ressalva

Com base em nossa revisdo, exceto pelos possiveis efeitos do assunto descrito no paragrafo Base para conclusdo com ressalva, ndo
temos conhecimento de qualquer fato que nos leve a acreditar que as informagdes contdbeis intermediarias individuais e consolidadas
incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21
(R1) e 0 IAS 34 aplicaveis a elaboragdo de InformagGes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas
pela Comissdo de Valores Mobilidrios.

Outros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

Revisamos, também, as Demonstragdes do Valor Adicionado DVA, individual e consolidada, referentes ao periodo de trés meses findo
em 31 de margo de 2016, preparadas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentagdo nas informag&es
intermedidrias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM Comissdo de Valores Mobilidrios aplicaveis a elaboragdo de
Informagdes Trimestrais ITR e considerada informagdo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentagdo da DVA. Essa
demonstragdo foi submetida aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, ndo temos
conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nao foi elaborada, em todos os seus aspectos relevantes, de forma
consistente com as informagdes contdbeis intermedidrias tomadas em conjunto.

Valores correspondentes ao exercicio anterior

A revisdo das demonstragdes financeiras intermediarias relativas a 31 de margo de 2015, preparadas originalmente antes das
reclassificagdes descritas na nota 4, foi conduzida por outros auditores independentes, que emitiram relatério de revisdo sem
modificagOes, com data de 14 de maio de 2015.

Como parte da nossa revisdo das demonstragdes financeiras intermediadrias de 31 de margo de 2016, revisamos as reclassificagcdes nos
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findo em 31 de margo de 2015 e, com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de qualquer fato que nos leve a acreditar que
tais reclassificagGes ndao foram efetuadas, em todos os aspectos relevantes, de forma apropriada. Nao fomos contratados para auditar,
revisar ou aplicar quaisquer outros procedimentos sobre as demonstragdes financeiras intermediarias de 31 de margo de 2015 e,
portanto, ndo expressamos opinido ou qualquer forma de asseguragdo sobre as mesmas tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro (RJ), 12 de maio de 2016

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/F-6

Shirley Nara S. Silva
Contadora CRC-1BA022650/0-0
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’1 neoenergia

Neoenergia
Comentario de Desempenho
Em 31 de Marc¢o de 2016 e 2015

(Valores expressos em milhares de reais, exceto qua  ndo especificado de outra forma)

Resultado do Periodo

, )
Demonstracédo de Resultado - R$ mil
1716 1715 | RS | %

Receita bruta 5.205.089 4.420.812 784.277 17,74%
Deducao da receita bruta (1.817.635) (1.382.695) (434.940) 31,46%
Receita liquida 3.387.454 3.038.117 349.337 11,50%
Custos de bens e/ou servi¢os vendidos (2.511.873) (2.277.544) (234.329) 10,29%
Resultado bruto 875.581 760.573 115.008 15,12%
Despesas com vendas e gerais administrativas (310.251) (276.869) (33.382) 12,06%
Resultado de participacdes (2.593) (58.895) 56.302 -95,60%
Resultado do servico 562.737 424.809 137.928 32,47%
(-) Amortizacao e Depreciagédo 190.848 187.454 3.394 1,81%
EBITDA! 753.585 612.263 141.322 23,08%
Resultado Financeiro (272.216) (199.191) (73.025) 36,66%
Lucro antes dos impostos e contribuicdes 290.521 225.618 64.903 28,77%
IRPJ e CSLL (88.337) (77.963) (10.374) 13,31%
Lucro Liquido Antes das Participagdes Minoritarias 202.184 147.655 54.529 36,93%
Lucro Liquido 191.362 121.800 69.562 57,11%
Lucro Liquido Participag6es Minoritarias 10.822 25.855 (15.033) -58,14%

LEBITDA = Lucro antes dos imposto, resultado financeiro, deprecia¢@o e amortizacao.

DESEMPENHO SEGMENTOS DE NEGOCIOS

DISTRIBUICAO GERACAO COMERCIALIZACAO
Dados Econémico-Financeiros P — —
1T2016 1T2015 1T2016 1T2015 1T2016

Receita Operacional Bruta (R$ mil) 4.803.922 4.019.571 19,5% 559.214 404.546 38,2% 315.272 22,7%
Receita Operacional Liquida (R$ mi) 3.046.939 2.702.355 12,8% 526.675 377.026 39,7% 282.206 31,4%
Resultado do Servico - EBIT (R$ mil) 302.783 374.144 -19,1% 284.421 87.526 225,0% 18.380 -42,0%
EBITDA (R$ mil) 441.528 521.092 -15,3% 323.704 113.341 185,6% 18.408 -41,9%
Resultado Financeiro (R$ mil) (166.045) (158.306) 4,9% (62.574) (43.211) 44,8% (1.108) -47,4%
Margem EBITDA (%) 14,49% 19,28%  -4,79 p.p. 61,46% 30,06%  31,4p.p. 6,52%  -8,24p.p.

Lucro Liquido (R$ mil) 101.616 169.318 -40,0% 175.774 44.606 294,1% 11.695 -43,9%

TRANSMISSAO OUTROS CONSOLIDADO

Dados Econdmico-Financeiros

% % %
Receita Operacional Bruta (R$ mil) 27.972 62.784 -55,4% 1.012 1.635 -38,1% 5.205.089 17,7%
Receita Operacional Liquida (R$ mil) 26.351 61.463 -57,1% 7.586 7.178 5,7% 3.387.454 11,5%
Resultado do Servi¢o - EBIT (R$ mil) 9.760 9.270 5,3% 248.921 139.812 78,0% 562.737 32,5%
EBITDA (R$ mil) 9.760 9.270 5,3% 269.636 161.848 66,6% 753.585 23,1%
Resultado Financeiro (R$ mil) 576 (1.172)  -149,1% (42.842) 5.288 -910,2% (272.216) 36,7%
Margem EBITDA (%) 37,04% 15,08% 21,96 p.p. 3554,39% 2254,78% 13, p.p. 22,25% 2,09 p.p.
Lucro Liquido (R$ mil) 9.351 7.227 29,4% 205.499 122.959 67,1% 191.362 57,1%
T

Nota: Consolidado considera as eliminagdes entre as empresas do Grupo.

1. COMPOSICAO ACIONARIA DO GRUPO NEOENERGIA

A NEOENERGIA S.A. (“Neoenergia” ou a “Companhia”) € uma sociedade por a¢des de capital aberto domiciliada no
Brasil, constituida com o objetivo principal de atuar como holding, participando no capital de outras sociedades. As




controladas da Neoenergia (conjuntamente, o “Grupo”) sédo dedicadas primariamente as atividades de distribuicéo,
transmissdo, geracdo e comercializacdo de energia elétrica.
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2. DISTRIBUICAO

O Grupo NEOENERGIA atua no segmento de distribuicdo por meio das suas controladas COELBA, CELPE e COSERN.
COELBA

A Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia — COELBA é a concessionaria de servico publico de energia elétrica,
destinada a explorar os sistemas de subtransmisséo, distribuicdo e comercializacdo de energia elétrica, com atuacdo no
Estado da Bahia, que atende a uma populacdo estimada de 15 milhdes de habitantes em 415 dos 417 municipios do
Estado da Bahia.

CELPE

A Companhia Energética de Pernambuco — CELPE é a concessionaria de servi¢o publico de energia elétrica, destinada a
explorar os sistemas de subtransmisséo, distribuicdo e comercializagdo de energia elétrica, com atuacdo no Estado de
Pernambuco, que atende a uma populacao estimada de 8,9 milhdes de habitantes em 184 municipios do Estado de
Pernambuco, além do Distrito de Fernando de Noronha e do municipio de Pedras de Fogo na Paraiba.

COSERN
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A Companhia Energética do Rio Grande do Norte — COSERN é a concessionaria de servico publico de energia elétrica,
destinada a explorar os sistemas de subtransmisséo, distribuicdo e comercializacdo de energia elétrica, com atuacdo no
Estado do Rio Grande do Norte, atendendo uma populacao estimada de 3,3 milhdes de habitantes em 167 municipios do
Estado do Rio Grande do Norte.

2.1. Nimero de Consumidores Ativos

No 1T16, o Grupo Neoenergia alcancou o patamar de 10.677 mil de consumidores ativos nas Distribuidoras, obtendo
crescimento de 2,7%, representando incremento de 280 mil novos clientes, em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

O crescimento apresentado em relacdo ao 1T16 foi impulsionado, principalmente, pelo aumento de 237 mil novos clientes
na classe residencial (convencional e baixa renda) e de 36 mil novos clientes na classe comercial.

Evolucdo do Numero de Consumidores
Descricao - — Variacdo Vertical % Yariacdo Horizontal %
1T15 1T16 2014 / 2015

Residencial 9.149.701  9.386.478 88,01% 87,91% 236.777 2,59%
Industrial 22.595 22.411 0,22% 0,21% -184 -0,81%
Comercial 651.566 687.671 6,27% 6,44% 36.105 5,54%
Rural 441.959 448.007 4,25% 4,20% 6.048 1,37%
Poder Publico 83.440 83.831 0,80% 0,79% 391 0,47%
lluminagcao Publica 29.151 29.609 0,28% 0,28% 458 1,57%
Senvico Publico 16.477 17.248 0,16% 0,16% 771 4,68%
Consumo Préprio 1. 640 1.642 0,02% 0,02% 2 0,12%
Suprimento 31 0,00% 0,00% 0 0,00%

10.396. 560 10.676.928 | 100,00%| 100,00%| 280.368 2,70%

10.396.560 10.676.928

3.463.127 3.553.928

5.617.272 5.763.895

1T15 1T16
BECOELBA BCELPE HCOSERN

COELBA

A Companhia encerrou em 31 de mar¢o de 2016 com o total de 5.763.895 consumidores, representando um crescimento
de 2,61%, equivalente a 146.623 novas unidades consumidoras, em relacdo ao mesmo periodo de 2015.

O acréscimo observado entre os periodos analisados esta concentrado na classe residencial, que representa 88,24% dos
clientes da Coelba, registrando um crescimento de 2,45%, incremento de 121.431 novos consumidores em relacdo ao
mesmo periodo de 2015. Essa evolucao representa o crescimento do mercado regulado da Coelba, reflexo do crescimento
vegetativo e dos investimentos realizados para conexao de novos clientes a rede da Companhia, em especial o Programa
Luz para Todos.

A classe industrial continua apresentando decréscimo no ndmero de consumidores ativos. Na comparacgdo entre 1T16 e
1T15 a reducao foi de -3,32% devido a reclassificacdo de consumidores industriais para comerciais, iniciada em 2015.
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CELPE

A Companhia encerrou o primeiro trimestre de 2016 com o total de 3.553.928 consumidores, representando um
crescimento de 2,6%, equivalente a 90.801 novas unidades consumidoras, em relagdo ao mesmo periodo de 2015.

O acréscimo observado entre os periodos analisados esta concentrado na classe residencial, que representa 88,0% dos
clientes da Celpe, registrando um crescimento de 2,5%, acréscimo de 75.937 novos consumidores, em relacdo ao mesmo
periodo de 2015. A classe Industrial apresentou um crescimento de 7,87%, enquanto a classe comercial cresceu 5,4%.

COSERN

A Companhia encerrou em 31 de mar¢o de 2016 com o total de 1.359.105 consumidores, representando um crescimento
de 3,26%, equivalente a 42.944 novas unidades consumidoras, em relacdo ao mesmo periodo de 2015.

O acréscimo observado entre os periodos analisados esta concentrado na classe residencial, que representa 86,2% dos
clientes da Cosern, registrando um crescimento de 3,47%, acréscimo de 39.409 novos consumidores, em relagdo ao
mesmo periodo de 2015.

A classe Industrial apresentou um decréscimo de 1,27%. Esta queda do nimero de clientes industriais € explicada pela
migracao de clientes para outras classes devido ao processo de atualizacdo do cadastro comercial da empresa.

2.2. Niumero de Consumidores Baixa Renda

O numero de consumidores residenciais em margco de 2016, nas Distribuidoras do Grupo representou 88% do total de
clientes/contratos ativos, e destes 25,77% s&o consumidores enquadrados como residencial baixa renda, em conformidade
com a Lei n°. 12.212/2010, regulamentada pela Resolucdo ANEEL n°. 414/2010.

Em margo de 2015 esse numero era de 32,23%, representando decréscimo de 18,5 p.p., em virtude do enquadramento
dos clientes nos novos critérios adotados pela ANEEL para a concesséo do beneficio, baseados ndo apenas no consumo,
mas em indices de renda e adesdo aos demais programas sociais do governo federal. O Grupo Neoenergia vem
empregando esforcos para realizar o recadastramento desses clientes e recuperar a elegibilidade desses ao beneficio.

O gréfico, a seguir, demonstra a evolucao dos consumidores residenciais baixa renda:

Evolugdo do nimero de consumidores Residenciais

Descricado
1T15 1T16

Convencional 6.200.731 6.967.411
Baixa Renda 2.948.970 2.419.067

9.149.701 9.386.478

32,23% 25,77%

67,77% 74,23%

1T15 1T16

EConvencional HEBaixaRenda




2.3. Comportamento do Mercado

/

Variacao Participacdo
1115 1116 2015/2016 1T16
Classe

RIEEEIE || WVIme || [REBEIE | Wil Receita | Volume | Receita | Volume
(R$ mm)| (GWh) [(R$ mm)| (GWh)

COELBA

Residencial 830 1.759 1.046 1.813 26,1% 31% 47,7% 41,0%
Industrial 230 635 267 646 15,9% 18% 122% 14,6%
Comercial 441 858 545 908 23,7% 58% 249% 20,6%
Rural 95 380 115 384 21,4% 1,0% 5,2% 8,7%

Outras Classest 13,9% 2,8% 10 0% 15 1%

CELPE

Residencial 589 1.281 684 1.229 16,1% -41% 457% 42,8%
Industrial 170 398 197 413 15,9% 3,7% 132% 14,4%
Comercial 345 666 391 669 13,4% 0,3% 26,1% 23,3%
Rural 48 167 49 141 25% -155% 3,3% 4,9%
Outras Classest 9,1% -5,4% 11 7% 14 5%
COSERN

Residencial 235 512 275 518 17,3% 1,3% 47,3% 44,9%
Industrial 45 121 52 115 149% -43% 89% 10,0%
Comercial 134 268 148 259 11,1% -3,6% 255% 22,4%
Rural 31 110 31 92 1,1% -162% 5,4% 8,0%
Outras Classes? 13,7% -4,4% 12 9% 14 7%

oA il | szt | aori | sass | 1650 o] - | -]

Nota®: Corresponde ao Poder Publico, lluminag&o Publica, Servigo Publico e Consumo Proprio

A energia vendida é a soma de tudo que vendemos para o mercado cativo nas Distribuidoras do Grupo. No 1T16 totalizou
8.439 GWh, apresentando um aumento em relacdo ao 1T15 de 0,2% equivalente a 19 GWh. Quando analisamos, cada
Distribuidora do Grupo, podemos perceber que a COELBA foi a Unica que registrou aumento em sua Energia Vendida,
enquanto a CELPE e COSERN apresentaram reducéo de 2,9%.

Apesar da manutencao da Energia Vendida, a Receita com o Fornecimento de Energia apresentou aumento de 18,3% em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, devido ao Reajuste Tarifario Anual e Bandeira Tarifaria que incidiram durante o
periodo.

Destacamos alguns aspectos em relagdo ao comportamento do mercado no 1T16 em relacdo ao 1T15:

COELBA

A classe residencial apresentou no 1T16 uma variacdo de +3,1% em relacdo a 1T15, atingindo um consumo de 1.813
GWh. Esta classe detém a maior parcela do consumo total da Coelba, com uma participacéo de 41,0%. A classe tem sido
negativamente influenciada pela conjuntura econdmica adversa, com aumento no nivel de desemprego, queda na renda e
aumento no nivel de inadimpléncia. Apesar disso, as condi¢des climaticas colaboram para a manutencao do patamar de
consumo da classe residencial no primeiro trimestre de 2016.

A classe industrial tem sido a mais atingida pela atual conjuntura econémica. Entretanto, favorecida pela entrada de dois
novos grandes clientes no mercado, houve crescimento de 1,8% na classe industrial no 1T16, comparado a 1T15.

A classe comercial, juntamente com a residencial, tem sido a grande responsavel pela sustentagdo do patamar de energia
faturada pela empresa, apresentando juntas um crescimento de 4,0% no trimestre, comparado com igual periodo de 2015.
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A classe rural registrou um crescimento de 1,0% no consumo do 1T16 em relacdo 1T15. O comportamento rural esta
diretamente relacionado ao regime de chuvas das regifes oeste e norte do estado, por serem areas intensivas em
irrigacao.

CELPE

A classe residencial apresentou um decréscimo de -4,1%, atingindo um consumo de 1.229 GWh. Esta classe detém a
maior parcela do consumo total cativo da Celpe, com uma participacao de 42,8%. A classe tem sido negativamente
influenciada pela conjuntura econdmica, com aumento no nivel de desemprego, queda na renda e aumento no nivel de
inadimpléncia. A temperatura um pouco mais amena quando comparada ao mesmo periodo do ano anterior associada a
um aumento do indice pluviométrico também contribuiram para reduzir o desempenho no trimestre.

A classe industrial registrou um crescimento de 3,7% impactado pela desaceleracdo da economia no trimestre. Apesar da
retracdo do setor industrial, reducdo de 28,0% no acumulado até fev/16 (Fonte: IBGE), decorrente da crise, a classe vem
apresentando crescimento em fung&o do incremento de carga de um grande cliente do setor automotivo.

A classe comercial, que costuma apresentar um elevado crescimento, neste trimestre permaneceu estavel com variagao
de 0,3% influenciado pela reducéo da temperatura média e aumento do indice pluviométrico no periodo, além do efeito da
crise econdmica, refletido na reducao de 10,8% das vendas no comércio no | Bimestre (Fonte:IBGE)..

A classe rural apresenta seu desempenho bastante vinculado ao comportamento das variaveis climaticas, tendo registrado
uma reducéo de -15,5%.

COSERN

A classe residencial apresentou crescimento de 1,3%, atingindo um consumo de 518 GWh no periodo. Esta classe detém
a maior parcela do consumo total da Cosern, com uma participacdo de 44,9%. Esse timido crescimento pode estar
associado a fatores da conjuntura econdmica como aumento das taxas de desemprego e do nivel de endividamento das
familias.

Para a classe Industrial registrou-se uma queda de 4,3%, influenciada principalmente pela migracdo de clientes para
outras classes de consumo, bem como pela reducéo da atividade industrial no Estado.

Ja para a classe comercial houve uma queda de 3,6%. Dentre os principais ramos do comércio os destaques positivos
ficaram por conta dos setores de atividades imobiliarias e atividades de atencao a salde humana, todos os demais setores
apresentaram queda no consumo.

No que tange a classe rural seu desempenho é bastante correlacionado ao comportamento das variaveis climaticas, e ao
calendario de leitura, tendo registrado queda de 16,2%.

2.4. Tarifas

2.4.1 Reajuste / Revisdo Tarifaria

Conforme previsto nos Contratos de Concessédo da CELPE, COELBA e COSERN, os processos de Reajuste e Revisdo
Tarifaria sdo determinantes para o entendimento da receita do segmento de distribuicdo de energia elétrica. A seguir, sdo
apresentados os indices de reajustes aprovados pela ANEEL:

COELBA

A ANEEL, através da Resolucdo Homologatéria n® 1.878 de 14 de abril de 2015, publicada no Diario Oficial da Unido do
dia 20 de abril de 2015, homologou o resultado do Reajuste Tarifario Anual da Companhia, em 21,58%, dos quais 16,01%
correspondem ao reajuste tarifario econémico e 5,57% aos componentes financeiros pertinentes.




/

Considerando como referéncia os valores praticados atualmente, o efeito tarifario médio a ser percebido pelos
consumidores da concessionaria € de 11,43%, conforme tabela a seguir.

Grupo de Consumo Variacao Tarifaria

AT - Alta Tenséo (>2,3kV) 13,34%
BT - Baixa Tensao (<2,3kV) 10,45%

Efeito tarifario médio AT+BT 11,43%

CELPE

A ANEEL, através da Resolucdo Homologatéria n° 1.885 de 22 de abril de 2015, publicada no Diario Oficial da Unido do
dia 27 de abril de 2015, homologou o resultado do Reajuste Tarifario Anual da Companhia, de 15,48%, dos quais 11,21%
correspondem ao reajuste tarifario econémico e 4,27% aos componentes financeiros pertinentes.

Considerando como referéncia os valores praticados atualmente, o efeito tarifario médio a ser percebido pelos
consumidores da concessionéria é de 11,25%.

As novas tarifas entraram em vigor a partir do dia 29 de abril de 2015 com vigéncia até 28 de abril de 2016.

Grupo de Consumo Variacéo Tarifaria

AT - Alta Tenséo (> 2,3 kV) 10,91%
BT - Baixa Tensdo (< 2,3kV) 11,44%

Efeito tarifario médio AT+BT 11,25%

COSERN

A ANEEL, através da Resolucdo Homologatéria n° 1.880, de 14 de abril de 2015, publicada no Diario Oficial da Unido do
dia 21 de Abril de 2015, homologou o resultado do Reajuste Tarifario Anual da Companhia, em 15,49%, dos quais 11,67%
correspondem ao reajuste tarifario econémico e 3,82% aos componentes financeiros pertinentes.

Considerando como referéncia os valores praticados atualmente, o efeito tarifario médio a ser percebido pelos
consumidores da concessionaria € de 9,57%, conforme tabela a seguir:

As novas tarifas entraram em vigor a partir do dia 22 de abril de 2015 com vigéncia até 21 de abril de 2016.

Grupo de Consumo Variagao Tariféria

AT - Alta Tenséo (> 2,3 kV) 14,41%
BT - Baixa Tenséo (< 2,3kV) 7,41%

Efeito tarifario médio AT+BT 9,57%

2.4.2 Bandeira Tarifaria

A partir de janeiro de 2015, as contas de energia estdo sendo faturadas de acordo com o Sistema de Bandeiras Tarifarias,
segundo a Resolugao Normativa n® 547/2013 da ANEEL. As bandeiras tarifarias consideram as variagdes dos custos de
geracao por fonte termelétrica e da exposicéo aos precos de liquidagcdo no mercado de curto prazo que afetam os agentes
de distribuicdo de energia elétrica conectados ao Sistema Interligado Nacional — SIN.

O sistema possui trés classificacfes de bandeiras que indicam se a energia custard mais ou menos, em funcdo das
condicdes de geracdo de eletricidade. Em 27 de fevereiro de 2015 os valores das Bandeiras Tarifarias foram ajustadas
conforme Resolucdo Homologat6ria ANEEL n°® 1859/2015:




—

« Bandeira verde: Condi¢cBes favoraveis de geracao de energia e serd acionada nos meses em que o valor do Custo
Variavel Unitario — CVU da ultima usina a ser despachada for inferior ao valor de R$ 200,00/MWh. A tarifa ndo sofre
nenhum acréscimo.

« Bandeira amarela: Condi¢ces de geracbes menos favoraveis e sera acionada nos meses em que o valor do CVU da
ultima usina a ser despachada for igual ou superior a R$ 200,00/MWh e inferior ao valor-teto do Prego de Liquidacéo de
Diferengas — PLD, atualmente de R$ 388,48/MWh. A tarifa sofre acréscimo de R$ 0,025 para cada quilowatt-hora (kWh)
consumido. Ou seja, R$ 2,50 para cada 100 KWh consumidos, sem contar com 0S impostos.

» Bandeira vermelha: Condi¢cdes mais custosas de geragdo e sera acionada nos meses em que o valor do CVU da ultima
usina a ser despachada for igual ou superior ao valor-teto do PLD, de R$ 388,48/MWh. A tarifa sofre acréscimo de R$
0,055 para cada quilowatt-hora (kwh) consumido. Ou seja, R$ 5,50 para cada 100 KWh consumidos, sem contar com 0s
impostos.

Em 28 de agosto de 2015, a ANEEL publicou a REH n° 1.945/2015, estabelecendo o valor a ser acrescido na tarifa de
R$0,025/KWh para a bandeira amarela e R$0,045/KWh para a bandeira vermelha, com vigéncia a partir de 01 de
setembro de 2015.

Nos meses de janeiro de 2015 a janeiro de 2016 a bandeira tarifaria vermelha foi acionada. Em fevereiro de 2016 passou a
vigorar a bandeira vermelha patamar 1, em marco de 2016, a bandeira amarela e, em abril de 2016, a bandeira verde.

2.5. Balanco Energético

No 1T16 a energia injetada pelas Distribuidoras do Grupo Neoenergia apresentou um aumento de 0,54% equivalente a
61.697 MWh em relacdo ao 1T15.




Residencial %
10.730.138 3560213 42,19%
10.883.275 3551127 42,17%

Mercado Préprio %
8.439.434| 73,78% Industrial %
40.527 8.420.846| 74,02% 1174149 13,91%
40.708 1.153.088] 13,69%
Mercado Livre %

11.438.850 11.438.850 1176.377] 1028%| | L IIRL
1.176.377 11.377.153 11.377.153 1.225993| 10,78% 1.835.250| 21,75%
1.225.993 1.792.932] 21,29%

Perda Distribui¢c&o %
1.782.513| 15,58% Rural %
238.930 1.689.606| 14,85% 617.671  7,32%
182.625 657.720]  7,81%
Uso Distribuidoras %
40527|  0,35% Outros %
273.724 40.708]  0,36% 1.252.141| 14,84%
504.518 1.265.979| 15,03%
4.463
4319
1T16
1T15

COELBA

A energia injetada atingiu o patamar de 5.760.865 MWh no 1T16, apresentando um acréscimo de 2,16% com relacdo a
igual periodo de 2015. Do total da energia injetada, 76,67% foi destinada ao consumo regulado, 8,65% para o consumo do
mercado livre e 14,64% representam perdas no processo de distribuigao.

O mercado préprio da distribuidora exigiu 4.416.581 MWh no 1T16, representando um acréscimo de 3,21% em relagéo ao
mesmo periodo do ano anterior.

O mercado livre exigiu a entrega de 498.572 MWh de energia durante o trimestre, representando um decréscimo de 1,25%
em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

CELPE

A energia injetada atingiu o patamar de 4.128.281 MWh no primeiro trimestre de 2016, apresentando uma reducao de
1,5% com relagéo a igual periodo de 2015. Do total da energia injetada, 69,5% foi destinada ao consumo regulado, 11,4%
para o consumo do mercado livre, 0,9% para o suprimento de fronteira e 18,2% representam perdas no processo de
distribuicao no trimestre.

Em 2016, as perdas de distribuicdo de energia elétrica (técnicas e comerciais), acumuladas até margo, apresentaram um
crescimento de 1,7 pontos percentuais, em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.




COSERN

A energia injetada atingiu o patamar de 1.549.136 MWh no 1T16, representando uma alta de 0,26% com relag&o a igual
periodo de 2015. Do total da energia injetada, 74,47% foi destinada ao consumo regulado, 13,34% para o consumo do
mercado livre e 12,17% representam perdas no processo de distribuigao.

O mercado proprio da distribuidora exigiu 1.154.136 MWh no 1T16, representando um decréscimo de 2,87% em relacao
ao mesmo periodo do ano anterior.

O mercado livre exigiu a entrega de 206.788 MWh de energia durante o trimestre, representando um decréscimo de 2,49%
em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

2.6. Energia Contratada

No gréfico a seguir apresentamos a energia contratada para o periodo de 2016 a 2021 para o mercado das Distribuidoras
do Grupo Neoenergia no 1T16 baseada na expectativa de crescimento.

Projecado de Contratacdo de Energia 2016 a 2022 - GW h

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

2.7. Indice de Perdas

As perdas de energia correspondem as perdas totais englobando as perdas técnicas, montante de energia elétrica
dissipada no processo de transporte de energia entre o suprimento e o ponto de entrega, e as perdas ndo técnicas,
decorrentes das irregularidades no cadastro de consumidores, medicéo e instalacdes de consumo.

As perdas de energia sdo acompanhadas pelas distribuidoras através do indice percentual que compara a diferenca entre
a energia requerida/comprada e a energia fornecida/faturada, acumuladas no periodo de 12 meses. Com base nessa
metodologia, a seguir estéo disponibilizados os indices de perdas das trés Distribuidoras do Grupo Neoenergia até marco
de 2016, comparado ao mesmo periodo do ano anterior.
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indice de Perdas (%)
Ultimos 12 meses
B coelba P ceipe B2 cosern
1466%  1479% | 1613%  JLOLZ
4,50% 4,13% 10,19% 10,80%
1,57% 1,36%
10,17% 10,67% 8,62% 9,43%
1T15 1T16 1T15 1T16 1T15 1T16

HPerda Técnica

® Perda Nao Técnica

No 1T16, conforme demonstrado no grafico acima, a COELBA, CELPE e COSERN apresentaram um crescimento no
indice de Perdas Globais em relacdo ao 1T16. As elevacdes foram de 0,12 p.p. na COELBA, 0,88 p.p. na CELPE e 0,61

p,p, na COSERN.

No 1T16 as Distribuidoras do Grupo Neoenergia investiram mais de R$ 48 milhdes em a¢bes de combate as perdas, entre

as principais a¢fes desenvolvi

das, destacamos:

* Realizacdo de inspec¢fes e recuperacdes de energia;
* Regularizagéo de ligacdes clandestinas

e Substituicdo de equipamentos de medicdo, com equipes de inspecéo e de enlace;

« Instalacao de medicdes externas em clientes com impedimento de leitura
e Atualizacdo de pontos de iluminacdo publica através do levantamento cadastral e acdes de fiscalizacdo do parque

de iluminacéo publica

e Atuacdo concentrada em areas de perdas elevadas com aplicacao de blindagem adequada as caracteristicas do
local, incorporando mercado, minimizando a possibilidade de realizacdo de irregularidade e facilitando as acdes
comerciais como leitura, corte, religacdo, acompanhamento de cortados

« Melhoria e modernizacéo da rede

2.8. Arrecadagéao

O indice de Arrecadacdo mede a evolucdo da arrecadacdo em relacdo ao faturamento vencido nos Gltimos 12 meses.
Neste sentido, cabe ressaltar a influéncia direta dos reajustes na tarifa e das a¢cbes de cobranca que interferem no
comportamento de pagamento das classes de consumo e, consequentemente, na composicdo deste indicador. A seguir,
temos o demonstrativo do indice das Distribuidoras do Grupo Neoenergia no 1T16 e seu comportamento em relacdo ao

mesmo periodo de 2015.
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indice de Arrecadac&o (%)
Ultimos 12 meses

” coelba ’1 celpe ” cosern
Grupo Neoenergia Grupo Neoenergia Grupo Neoenergia

97,09% 98,39% 96,46% 99,02% 99,43%

1T15 1T16 1T15 1T16 1T15 1T16

O comportamento positivo da arrecadagdo, mesmo no cenario econdmico desfavoravel para a inadimpléncia, teve como
contribuinte, a reducéo do faturamento das bandeiras tarifarias comparado ao 1° trimestre de 2015. Esse movimento foi
provocado pela reducdo dos patamares das bandeiras tarifarias, em funcéo da melhora dos niveis dos reservatérios das
hidrelétricas sinalizando que a producdo de energia no pais estd mais favoravel, com isso provocando reducédo da
bandeira vermelha patamar 2 para Amarela em marco deste ano.

O cenério econémico desfavoravel no primeiro trimestre de 2016 para a inadimpléncia foi um desafio para manter os niveis
razoaveis de arrecadacao dos faturamentos. Neste contexto, as Distribuidoras tem adotado medidas para o cumprimento e
otimizacao do plano operacional de cobranca. As principais iniciativas abaixo sao destaques no primeiro trimestre de 2016:

« Incremento nas ac¢des administrativas de menor custo: Negativacdo, URA (Unidade de Resposta Audivel) e SMS
(Servico de Mensagens), com foco nas dividas de baixo risco de recebimento;
< Aumento das negativacfes acima do planejado no periodo

« Aumento do envio de SMS/URA acima do planejado em virtude do aumento da abrangéncia dos clientes nas
primeiras faixas de atraso;

e Antecipacdo da atuacdo com as assessorias de cobranca para contratos ligados a partir de 45 dias apds o
vencimento;

« Implantacdo de novos prazos de acionamentos positivos como base para a remuneracdo das assessorias de
cobranca;

« Intensificacdo de visitas aos 6rgaos do Poder Publico;

« Implantada as acfes de Visita com Negocia¢céo para as unidades consumidoras cortadas;
» Interagdo com o juridico para revisar o andamento processual das liminares ativas;

» Intensificagao de feires de negociagdo para regularizacédo de débitos de clientes;

« Foco nos maiores débitos, visando realizar negociagfes de dividas antigas — acdes em Grandes Clientes;

2.9. Indicadores de Qualidade no Fornecimento

A qualidade do fornecimento de energia € verificada principalmente pelos indicadores de qualidade DEC (Duragédo
Equivalente de Interrupcdo por Consumidor) e FEC (Frequéncia Equivalente de Interrupcdo por Consumidor), que aferem
as falhas ocorridas na rede de distribuicdo de energia elétrica. O célculo desses indices considera a média movel dos
ultimos 12 meses.
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A COELBA apresentou um DEC 1,11 horas abaixo dos indices apurados no mesmo periodo do ano anterior e o FEC 0,24
vezes acima dos indices apurados no mesmo periodo do ano anterior.

Cabe ressaltar que o més de Janeiro de 2016 caracterizou-se por um volume de chuvas na area de concessao da
COELBA consistentemente maior do que o verificado em anos anteriores. O volume de chuvas no més de janeiro/16 em
21 dias superou em quase duas vezes a média historica na Bahia. O elevado regime de chuvas em toda area de
concessdo, no més de janeiro de 2016, intensificou a ocorréncia de falhas no sistema elétrico e dificultou as intervencdes
na rede, o que teve reflexo direto nos indicadores de continuidade da empresa. Entretanto, jA& se observa ao fim do
primeiro trimestre de 2016 uma reducéo de 4,5% no DEC, resultado das a¢Bes de melhoria da qualidade na sua rede de
distribuicdo e atendimento a ocorréncias.

A CELPE e COSERN apresentaram expressiva melhoria nos indices de DEC e FEC, resultado do intenso trabalho de
melhoria na sua rede de distribuicdo e no seu atendimento aos clientes.

Demonstramos a seguir os indicadores de qualidade das Distribuidoras do Grupo no 1T16 e seu comportamento em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

DEC (Duracao Equivalente de Interrupcdo por Consumi  dor) - horas

’1 coelba ’1 celpe ’1 cosern

Grupo Neoenergia

Grupo Neoenergia Grupo Neoenergia

1T15 1T16 1T15 1T16 1T15 1T16

FEC (Frequéncia Equivalente de Interrupcdo por Cons  umidor) - vezes

’1 coelba ’1 celpe ’1 cosern

Grupo Neoenergia

Grupo Neoenergia Grupo Neoenergia

8,36 8,60

1T15 1T16 1T15 1T16 1T15 1T16
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3. GERACAO

O Grupo Neoenergia atua no segmento de geracdo por meio de vinte e sete usinas geradoras atualmente em operacao,
sendo doze hidrelétricas, uma Termelétrica, dez parques edlicos, quatro usinas de cogeragao e uma Termelétrica Diesel.

Além destes encontram-se em fase de construcéo 6 parques edlicos e 2 hidrelétricas, somando um total de 36 ativos de
geracéao.

O quadro a seguir apresenta os ativos de geracdo em operacao e em construcdo do Grupo NEOENERGIA:

3.1.Usinas em Operagéo

Data da Concessdo

Autorizagéo

Participacao
Direta e Indireta

Capacidade

Energia

Localidade Assegurada

Geragdo em Operagao

Tipo de Usina Instalada

Neoenergia

CELPE

Fernando de Noronha
AFLUENTE G

UHE Alto Fémeas |

UHE Presidente Goulart
ITAPEBI

UHE Itapebit
TERMOPE

UTE Termope
RIO PCH |

PCH Pedra do Garrafdo

PCH Pirapetinga
GERAGAOQ Clll

UHE Corumba Ill

BAGUARI |
UHE Baguari
BAHIA PCH |
PCH Sitio Grande
GOIAS SUL
PCH Nova Aurora
PCH Goiandira
ENERGYWORKS 2
UTE Corn Mogi
UTE Corn Balsa
UTE Brahma Rio
UTE Capuava Energy

ENERGETICA AGUAS DA PEDRA

UHE Dardanelos

TELES PIRES
Teles Pires °

PARQUES EOLICOS
EOL Arizona 1
EOL Caetité 1
EOL Caetité 2
EOL Caetité 3
EOL Calango 1 4
EOL Calango 2 *
EOL Calango 3 4
EOL Calango 4 *
EOL Calango 5 *
EOL Mel 2

Termelétrica Diesel

Hidrelétrica - PCH

Hidrelétrica - UHE

Termelétrica - UTE

Hidrelétrica - PCH

Hidrelétrica - UHE

Hidrelétrica - UHE

Hidrelétrica - PCH

Hidrelétrica - PCH

Termoelétrica - UTE

Hidrelétrica - UHE

Hidrelétrica - UHE

Edlica - UEE

89,65%

87,84%

100,00%

100,00%

70,00%

66,23%

51,00%

100,00%

100,00%

100,00%

51,00%

50,56%

50,00%

Fernando de Noronha - PE

Rio das Fémeas - BA
Rio Corrente - BA

Rio Jequitinhonha - BA

lexo Portuario de Suape - Ipojuce

Rio Itabapoana - RJ/ES

Rio Corumbé - GO

Rio Doce - MG

Rio da Fémeas - BA

Rio Verissimo - GO

Mogiguagu - SP
Balsa Nova - PR
Rio de Janeiro - RJ
Santo André — SP

Rio Aripuand - MT

Rio Teles Pires - MT/PA

Rio do Fogo - RN

Caetité - BA

), Santana do Matos, Lagoa Nova

Areia Branca - RN

1 Altapebi é controlada diretamente pela Neoenergia (42%) e indiretamente pela Termopernambuco (58%)

2 Energia garantida

4,08 MW

10,65 MW
8 MW

462,011 MW

532,7 MW

19 MW
20 MW

96,447 MW

140,00 MW

25 MW

21 MW
27 MW

34,9 MW
10,7 MW
14,7 MW
18,02 MW

261,0 MW

1.819,8 MW

28 MW
30 MW
30 MW
30 MW
30 MW
30 MW
30 MW
30 MW
30 MW
20 MW

3,8 MW

8,55 MW
7,2 MW

214,3 MW

504,2 MW

11,91 MW
10,75 MW

50,9 MW

80,2 MW

19,62 MW

12,37 MW
17,09 MW

30,0 MW
8,47 MW
10,5 MW
12,0 MW

154,9 MW

930,7 MW

12,9 MW
13,3 MW
11,2 MW
11,2 MW
13,9 MW
11,9 MW
13,0 MW
12,8 MW
13,7 MW
9,8 MW

3 As UGO1, UG02, UG03 e UG04 encontram-se na condigio de apta para operar. Somente a UG5 aguarda entrada em operagéo comercial
4 Entraram em operag&o comercial em 30.jan.16

UHE Teles Pires

21/12/1989

06/08/1997
08/08/1997

28/05/1999

01/05/2004

18/12/2002
18/02/2002

07/11/2001

15/08/2006

10/12/1999

18/02/2004
18/12/2002

01/04/2003
01/12/2002
23/08/1999
08/06/2000

03/07/2007

07/6/20111

03/03/2011
16/10/2012
04/02/2011
23/02/2011
26/04/2011
06/05/2011
26/05/2011
18/05/2011
01/06/2011
24/02/2011

21/12/2019

08/08/2027
08/08/2027

27/05/2034

01/05/2024

17/12/2032
17/12/2032

06/11/2036

14/08/2041

09/12/2029

17/04/2034
17/12/2032

01/04/2023
01/12/2022
23/08/2018
08/062020

02/07/2042

29/05/2046

03/03/2046
19/09/2042
29/01/2046
15/02/2046
19/04/2046
30/04/2046
21/05/2046
10/05/2046
24/05/2046
27/02/2046

A Companhia Hidrelétrica Teles Pires é a responsavel pela implantacdo da hidrelétrica que tera capacidade instalada de
1.820 MW, energia firme de 930,7 MW médios. As UG1, UG2, UG3 e UG4 encontram-se na condicdo de apta a operar e
recebendo a receita do ACR, portanto, a UG5 é a Unica que ainda aguarda a entrada em operacao comercial.
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3.2 Usinas em Implantagao

Participacao

Direta e Capacidade | Energia Data da Concesséo

Geracao em Construcao Tipo de Usina Localidade

Indireta da Instalada  |Assegurada )
Neoenergia Vencimento

BELO MONTE PARTICIPGOES

0,

Belo Monte Hidrelétrica - UHE 10,00% Rio Xingu - PA 11.233,1 MW 4571 MW  26/08/2010 17/08/2045
GERACAO CEU AZUL 70.00%

Baixo Iguacu Hidrelétrica - UHE ' Rio lguacu - PR 350,2 MW 172,8 MW  20/08/2012 12/08/2047
PARQUES EOLICOS

UEE Calango 6 30MW 18,5MW 20/11/2014 11/11/2049

UEE Santana 1 Bodo-RN 30MW 17,2MW 14/11/2014  05/11/2049

UEE Santana 2 Edlica - UEE 50,00% 5 ) : 24MW 12,9MW 14/11/2014 05/11/2049

UEE Canoas Séo José do Sabugi— PB 30MW 16,10MW  03/08/2015 25/07/2050

UEE Lagoa 1 Santa Luzia— PB 30MW 17,20MW  03/08/2015 25/07/2050

UEE Lagoa 2 Sé&o José do Sabugi — PB 30MW 15,50MW _ 03/08/2015 25/07/2050

3.2.1 Em Implantacéo
UHE Belo Monte

Em 20 de abril de 2010, no leildo 006/2009 promovido pela ANEEL, a empresa NORTE ENERGIA S.A adquiriu autorizagéo
para a implantacdo da Usina Hidrelétrica de Belo Monte localizada no Rio Xingu, em Altamira no estado do Para. A
NEOENERGIA possui 10% de participacdo na NORTE ENERGIA, através da SPE BELO MONTE PARTICIPACOES S.A.

A Usina tera capacidade instalada de 11.233 MW, energia firme de 4.571 MW médios e previsao de entrada em operacéo
de todas as unidades geradoras até 2019.

Em dezembro de 2012, a Norte Energia S.A contratou financiamento de longo prazo com o BNDES nas modalidades direta
e indireta - através de repasse dos bancos BTG Pactual e Caixa Econdmica Federal - no valor total R$ 22.500 milhdes.

O empreendimento encontra-se em construgdo sendo que 95% das obras civis foram concluidas e as unidades geradoras
1 da casa de forca principal (Belo Monte) e da casa de forgca complementar (Pimental) estdo em fase de comissionamento.

UHE Baixo Iguagu

Em setembro de 2008 a NEOENERGIA, através da sua subsidiaria integral Geracdo Céu Azul, arrematou a concesséo
para construcdo e exploracdo da Usina Hidrelétrica Baixo Iguacu no 7° Leildo de Energia Nova A-5 organizado pela
ANEEL. A UHE, que assinou o contrato de concessdo em agosto de 2013, e iniciou sua constru¢do em julho de 2013, fica
localizada no Rio Iguacu estado do Parana. Quando concluida terd capacidade instalada de 350,20 MW e 172,80 MW
médios de Garantia Fisica. A primeira Unidade Geradora tem previsao de entrada em Operacdo Comercial no primeiro
semestre de 2018.

A UHE Baixo Iguacu foi arrematada pela NEOENERGIA com preco ofertado de R$ 99,00/MWh, o que representou um
deségio de 19,5% em relacéo ao preco de referéncia de R$ 123,00/MWh estipulado pela ANEEL para o certame. A usina
fornecera 121 MW médios no mercado regulado e 51 MW médios serdo comercializados no mercado livre. Em 27 de
agosto de 2013 foi criado o Consércio Empreendedor Baixo Iguacu - CEBI, formado pela Geracdo Céu Azul (70%) e
Companhia Paranaense de Energia — Copel (30%). O Consorcio ja foi devidamente reconhecido e aprovado pela ANEEL.

Em decorréncia das fortes chuvas que ocorreram na regido de implantacdo do empreendimento, em junho de 2014
ocorreu 0 galgamento da ensecadeira que protegia as atividades de escavacdo em rocha do Vertedouro e Circuito de
Geragao, assim como paralisou o0s servicos de concretagem da Casa de Forca e Tomadas D’Agua.

Logo apés a cheia, nao foi possivel a retomada das obras, tendo vista a liminar que suspendeu a Licencga de Instalagao da
usina em julho de 2014. Apés esforcos do CEBI — Consoércio Empreendedor Baixo Iguacu foi publicada deciséo
autorizando a retomada das obras em marc¢o de 2015.
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Em outubro de 2015 apés aprovacao pelo ICMBio do plano de trabalho para atendimento de condicionantes, o Instituto
Ambiental do Parana autorizou a retomada das obras, sendo os trabalhos entdo retomados em novembro. Em janeiro de
2016 a Aneel deliberou 626 dias no processo de excludente de responsabilidade. O CEBI entrou com recurso e aguarda o
julgamento do mesmo. Em fevereiro de 2016 as obras foram retomadas em sua plenitude.

Parques Edlicos

Em 2014, a Forca Edlica do Brasil — joint venture entre a Neoenergia e a |Iberdrola Renovaveis, venceu mais dois leildes de
energia e construira seis novos parques, sendo trés no Rio Grande do Norte — Calango 6 (30 MW), Santana 1 (30 MW) e
Santana 2 (24 MW), que somam 84 MW, e trés na Paraiba — Canoas (30MW), Lagoa 1 (30MW) e Lagoa 2 (30MW), com
30 MW de poténcia cada um. Esses Parques assinaram Contratos de Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado
(CCEAR) com Distribuidoras de Energia Elétrica. A Forgca Edlica do Brasil S.A., hoje é controladora direta dos parques
edlicos Calango 6, Santana 1, Santana 2, Lagoa 1, Lagoa 2 e Canoas. Com estes novos projetos, a Neoenergia, por meio
da Forca Edlica do Brasil tera 16 parques de geracédo edlica no Brasil, com poténcia total de 462 MW.

4. COMERCIALIZACAO

NC ENERGIA

A NC ENERGIA comercializou no 1T16 cerca de 980 MW médios mensais, com vendas totais de cerca de R$ 250 milhdes
através de contratos de curto e longo prazo realizados com parte relacionada, consumidores livres, consumidores
especiais e demais agentes de mercado. Desse volume total aproximadamente 30% é decorrente de fontes incentivadas.

5. TRANSMISSAO

5.1. Em Operacéao

. ~ : Participacao L Entrada Prazo de
Transmisséo - Em operagéo Tipo . Localizagéo ~ ~
Neoenergia Operacéo Concesséo

AFLUENTE T
Linhas de Transmisséo (Extenséo Total 445 Km2)
LT 230KV lItagiba - Funil C-1 24/12/2002
LT 230 KV Brumado Il - ltagiba C-1 12/03/2001
LT 230KV Ford - Pdlo C-2 30/09/2001
LT 230KV Ford - Camacari IV C-2 BA 30/09/2001
LT 230KV Ford - Pélo C-1 28/09/2001
LT 230KV Ford - Camagari IV C-1 28/09/2001
LT 230 KV Tomba - Governador Mangabeira C-1 01/07/1965
LT 230 KV Tomba - Governador Mangabeira C-2 Transmissao 87,80% 01/07/1965 08/08/2027
LT 138 KV Funil - Posicdes C-1 01/07/1982
SubestacGes Rede Basica
Pélo (4 Entradas de Linha) 24/12/2002
Ford (2 Entrada de Linha) 01/07/2001
Funil (2 Entradas de Linha) BA 01/07/1994
Camacari IV (2 Entradas de Linha) 22/01/2015
Tomba 01/07/1972
Brumado Il 01/07/1976
Itagiba 01/01/2010
SE NARANDIBA BA
Subestacédo de Narandiba O 27/01/1939
Subestagéo de Narandiba - Ampliagéo Transmiss&o 100,00% 20/02/2014
Subestagao Brumado | 20/02/2014 26/08/2042
Subestacdo Extremoz Il RN 05/07/2015 09/05/2042

5.2. Em Implantagéo

POTIGUAR SUL
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Em 10 de maio de 2013, no leildo de transmissao da ANEEL 001/2013, o Grupo Neoenergia adquiriu o lote G. O Projeto
consiste na construcao e instalacédo da Linha de Transmisséo de 500 kV para conexdo das subesta¢cdes Campina Grande
Ill, na Paraiba e Ceara-Mirim Il, no Rio Grande do Norte, totalizando 196 km de linha, passando por 54 municipios.

O projeto esta sendo construido pela SPE Potiguar Sul, subsidiaria integral da NC Energia, que pertence 100% ao Grupo
Neoenergia. O Contrato de Concesséo foi assinado junto a Aneel em 01 de agosto de 2013, sendo que a entrada em
operacao comercial esta prevista para 30 de agosto de 2016. O prazo de concessédo é de 30 anos, podendo, a critério
exclusivo da ANEEL, ser renovado por no maximo outros 30.

Participacéo Entrada Prazo de
Transmissao - Novo Projeto Tipo Localizacao
Neoenergia Operagéo Concesséo

POTIGUAR SUL Transmiss&o 100% previsdo 01/08/2043

LT 500 KV Campina Grande Il - Ceara-Mirim I (30/08/2016)

7. ANALISE DO DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO CONSOLIDADO

.. . . . Trimestre .
Dados econdmicos-financeiros (R$ mil) Variacéo (%)
1T16 1T15

Receita Operacional Bruta 5.205.089 4.420.812 17,74%
Receita Operacional Liquida 3.387.454 3.038.117 11,50%
EBITDA 753.585 612.263 23,08%
Resultado do Servico - EBIT 562.737 424.809 32,47%
Resultado Financeiro (272.216) (199.191)  36,66%
Lucro Liguido Antes das Participagdes Minoritarias 202.184 147.655 36,93%
Lucro Liguido Participacdes Minoritarias 10.822 25.855 -58,14%
Lucro Liquido 191.362 121.800 57,11%

Indicadores Financeiros de Margem (%) Variacéo
1T16 1T15

Margem EBITDA 22,25% 20,15% 2,09 p.p.
Margem EBIT 16,61% 13,98% 2,63 p.p.
Margem Liquida Consolidada 5,97% 486% 1,11 p.p.
Ativo Total 25.429.090 25.563.693 -0,53%
Divida Bruta 10.600.998 10.154.674 4,40%
Divida Liquida® 8.709.873 7.552.545 15,32%
Patriménio Liquido Consolidado 9.568.662 9.401.028 1,78%
Patrimdnio Liquido Atribuido aos Controladores 9.045.812 8.884.665 1,81%
Divida Liquida/EBITDA? 3,41 3,13 0,28
indice de Endividamento? 52,56% 45,.89% 6,67 p.p.
Valor Patrimonial de A¢éo da Holding (R$) 1,55 1,52 1,81%
Lucro (Prejuizo) Liquido por A¢éo da Holding (R$)2 0,09 0,08 14,88%

1Divida liquida de disponibilidades, aplica¢8es financeiras e titulos e valores mobiliarios
2EBITDA ou Lucro Liquido de 12 meses

3indice de Endividamento Liquido = Divida liquida/Divida bruta + Patriménio Liquido

p.p - Pontos Percentuais
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7.1 LAJIDA (EBITDA)

7.1.1 EBITDA E MARGEM EBITDA

O Grupo apurou no 1T16 o EBITDA de R$ 753.585 mil com aumento de 23,08%, equivalente a R$ 141.322 mil, em rela¢édo
ao mesmo periodo do ano anterior. A margem EBITDA no 1T16 foi de 22,25%, apresentando um aumento de 2,09 p.p. em
relacdo ao 1T15.

EBITDA (R$ mil) e Margem EBITDA (%)

22,2%

opn

753.585

612.263

1T15 1T16

7.1.2. EVOLUCAO DO EBITDA

A variacdo observada no EBITDA do Grupo foi decorrente dos seguintes itens abaixo destacados:

1.600
1.400
1.200

Qo000

]
3 800
=

s 600

400

200

0

EBITDA 1T15 (i) Receita bruta (i) Deducéao da (iii) Custos, (iv) Amortizagéo e EBITDA 1T16
receita bruta Despesas e Depreciacao
Particip.

(i) Receita Bruta do Grupo cresceu 17,74% no 1° trimestre de 2016, em comparacdo ao mesmo periodo de 2015,
saindo de R$ 5.205.089 mil nesse periodo de 2014, para R$ 4.420.812 em 2015. No item 7.2.1 deste
comentario sera apresentado mais informagfes com as justificativas dessa variacao.

(i) Deducbes da Receita Bruta aumentaram 31,46%, quando comparado o 1° Trimestre de 2016 com 0 mesmo
periodo de 2015. Isso representa uma variacdo de R$ 434.940 mil. Essa variacdo decorreu, principalmente,
pelos impactos dos repasses de recursos realizados por meio das cotas definidas da Conta de Desenvolvimento
Energético — CDE e, dos Encargos do Consumidor — CCRBT referentes aos repasses das Bandeiras Tarifarias.
Do mais os demais tributos e encargos variaram proporcionalmente em funcdo aumento da Receita Bruta. Para
mais detalhes consultar o item 7.2.2.
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(iif) Os custos, despesas e os resultados de participagdo da Companhia tiveram um aumento de 8,1%, que equivale
a R$ 211.409 mil no 1° trimestre do ano de 2016 em comparacdo ao mesmo periodo do ano 2015. Eles
atingiram o montante de R$ 2.824717 mil no primeiro trimestre de 2016, contra R$ 2.613.308 mil. No item 7.3
deste comentario sera abordado com mais detalhes os principais impactos que ocasionaram essa variacao.

(iv) A amortizacdo e depreciacéo sofreu um aumento de R$ 3.394 mil no 1° Trimestre de 2016 em comparagéo ao
mesmo periodo do ano anterior. Esse impacto € natural em virtude da curva de investimentos que Grupo vem
realizando nos ultimos anos, inclusive, na aquisicdo de participacoes.

7.1.3. A CONCILIACAO ENTRE O EBITDA E LUCRO LIQUIDO SEGUE APRESENTADA ABAIXO

Atendendo a Instrucdo CVM n° 527 demonstramos no quadro abaixo a conciliacdo do EBITDA (sigla em inglés para Lucro
Antes dos Juros, Impostos, Depreciacdo e Amortizacédo, LAJIDA) e, complementamos que os célculos apresentados estao

alinhados com os critérios dessa mesma instrucao:

Trlmestre

Conciliagao do LAJIDA (EBITDA) - R$ Mil Varia(;éo (%)
1T16 1T15

Lucro Liquido
Participacdes Minoritarias

Lucro Liquido Antes das Participacdes Minoritarias (A)
Imposto de Renda e CSLL - Corrente e diferido (B)

Amortizacao e Depreciacao (C)
Amortizacao de agio (D)
Receitas Financeiras (E)
Despesas Financeiras (F)

191.362 121.800  57,11%
10.822 25.855  -58,14%
202.184 147.655  36,93%
88.337 77.963  13,31%
170.887 166.167  2,84%
19.961 21.287  -6,23%
(1.382.558) (1.010.705)  36,79%
1.654.774  1.200.896  36,77%

LAJIDA (EBITDA) = () + (B) + (C) + (D) + (E) + (F)

7.2. RECEITA OPERACIONAL

7.2.1 RECEITA OPERACIONAL BRUTA

Receita Operacional Bruta Consolidada - R$ mil

Residencial

Industrial

Comercial

Rural

Poder publico

lluminag&o publica

Servico publico

Receita de uso de rede

Fornecimento Faturado

Fornecimento nao faturado

Total Fornecimento

Subvencéo a tarifa social baixa renda

Suprimento

Céamara de Comercializagado de Energia - CCEE
Valores a Receber da Parcela A e Outros Iltens Financeiros
Receita de construcéo da infraestrutura da concesséo
Receita de concesséo

Outras receitas

Variagao (RS)

2.005.304  1.653.092 352.212 21,31%
515.710  445.202 70.508 15,84%
1.084.454 918.935 165.519 18,01%
195.724 173.930 21.794 12,53%
211,522 186.185 25.337 13,61%
118.981 99.944 19.037 19,05%
139.688 133.606 6.082 4,55%
102.860 85.841 17.019 19,83%
4374243  3.696.735 677.508 18,33%
(40.213) (729) (39.484)  5416,19%
4.334.030  3.696.006 638.024 17,26%
229.761 250.969 (21.208) -8,45%
308.707 307.653 1.054 0,34%
172.921 243.510 (70.589) -28,99%
(478.186)  (453.796) (24.390) 5,37%
441.659 263.672 177.987 67,50%
10.661 10.669 ®) -0,07%

185.536 102.129 83.407 81,67%

Receita Operacional Bruta Consolidada 5.205.089 | 4.420.812 784.277 17,74%

Os fatores determinantes da variacdo da Receita Bruta no 1T16 em relagdo ao 1T15 foram:

« Aumento na tarifa de venda, em decorréncia do reajuste tarifario anual ocorrido a partir de abril/15 de 21,58%,

15,48% e 15,49% na COELBA, CELPE e COSERN,

respectivamente e, adicionalmente, o reajuste tarifario

extraordinario com vigéncia a partir de 02 de margco de 2015 com efeitos médios de 5,36%, 2,21% e 2,76% na
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COELBA, CELPE e COSERN, respectivamente. Além disso, houve o impacto decorrente das Bandeiras Tarifarias
que a partir de janeiro de 2015 comecaram a incidir sobre o volume consumido.

e Aumento de R$ 177.987 mil na receita de constru¢éo, que é constituida por investimentos em infraestrutura liquida
de recursos de obrigacdes especiais. Esse aumento foi ocasionado pelos maiores gastos com investimento liquido
observado nas distribuidoras do Grupo Neoenergia, quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior.

* Reducao da receita da Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica “CCEE”, no montante de R$ 70.589 mil
pela combinacdo de dois grandes efeitos. O primeiro deles foi motivado pela reducdo da venda do volume de
energia de curto prazo na referida Camara, devido a diminuicdo do volume das sobras de energia registradas no
primeiro trimestre de 2016 na Coelba e Cosern, além da reducéo, do Preco de Liquidacao de Diferencas — PLD,
que é utilizado nesta operacao gerando um impacto total negativo de R$ 172.254 mil. Por outro lado, a Celpe,
devido a sobrecontratcdo de energia, as Geradoras do Grupo e a NC Energia elevaram suas receitas em R$
69.600 mil, R$ 23.305 mil e R$ 9.032 mil, respectivamente.

« Impacto do aumento de 0,2% no volume de energia distribuida do mercado cativo consolidado do Grupo no 1T16
em relagdo ao 1T15. A efeitos combinados de aumento de 3,2% no volume do mercado da Coelba e, das quedas
de 2,9% tanto na Celpe, como na Cosern, gerando uma queda de 19 GWh no volume total faturado.

* Reducao da Subvencéo & tarifa de baixa renda no montante de R$ 21.208 mil decorrente de efeitos combinados.
Parte se justificada pelos reflexos do descadastramento de parcela dos clientes baixa renda, pois ndo se
enquadraram nos novos critérios definidos pela ANEEL para a concessao do beneficio. Esse impacto foi atenuado
pelos reajustes dos precos das tarifas que foram abordados mais acima. Esses reajustes tem um efeito favoravel
sobre a receita de subvencgao, uma vez que aumentam as tarifas base para os célculos dos montantes repassados
pelo Governo.

7.2.2 DEDUCOES DA RECEITA BRUTA

~ . : Trimestre Variagédo
Deducg6es da Receita Bruta - R$ mil
e | s | R | % ]

Impostos: (1.505.320) (1.227.713) (277.607)  22,61%
ICMS (977.906)  (827.689) (150.217)  18,15%
PIS (94.221) (71.040) (23.181)  32,63%
COFINS (429.936) (327.078) (102.858)  31,45%
ISS (3.257) (1.906) (2.351) 70,88%

Encargos Setoriais: (312.315) (154.982) (157.333)  101,52%
Quota para reserva global de reversdo - RGR (515) (448) (67) 14,96%
Conta de desenvolvimento energético - CDE (294.379) (65.664) (228.715)  348,31%
Programa de Eficientizacdo Energética - PEE (11.925) (11.967) 42 -0,35%
Fund. Nacional de Desenvol. Cientifico e Tecnoldg. - FNDCT (4.755) (4.787) 32 -0,67%
Empresa de Pesquisa Energética - EPE (2.378) (2.393) 15 -0,63%
Pesquisa e desenvolvimento - P&D (8.599) (8.027) (572) 7,13%
Encargos do consumidor - PROINFA (7.332) (4.298) (3.034) 70,59%
Encargos do Consumidor - CCRBT 17.568 (57.398) 74966  -130,61%

Total das dedugdes da receita bruta (1.817.635)| (1.382.695) (434.940)| 31,46%

7.2.3 RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

Receita Operacional Bruta Consolidada - R$ mil ¢do (R9)
1716 115 ] R$ | %

Receita Operacional Bruta Consolidada 5.205.089  4.420.812 784.277 17,74%
(-) Deducéo da receita bruta (1.817.635) (1.382.695) (434.940) 31,46%

3367.454 | 3038117 | 349337 | 1150%

) N ) Contribuigdo para Receita Liquida *—1T16
Receita Liquida ~ (R$ mil)
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73% ®0,7%

B 13,7%

E Distribuicéo

3.387.454 B Geragio

3.038.117

Comercializacédo
B Transmissao

m78,3%
1T15 1T16

Nota 1: N&o inclui eliminagbes

No 1T16, a Receita Operacional Liquida foi de R$ 3.387.454 mil apresentando crescimento de 11,5%, equivalente a R$
349.337 mil em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior que foi de R$ 3.038.117 mil. Do total apurado no 1T16, 78,3%
refere-se a Distribuicdo, 13,7% a Geracdo, 7,3% a Comercializacdo, 0,7% a Transmissdo, antes das eliminaces do
consolidado.

7.3. CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Os Custos e Despesas Operacionais e 0 Resultado de participagdo no 1T16 atingiram o montante de R$ 2.824.717 mil,
apresentando um aumento de R$ 211.409 mil que equivale a 8,09% em relagdo ao ano anterior, onde foi de R$ 2.613.308

mil.

T |75

Custos, Despesas Operacionais e Resultado

de participagdo - R$ mil

Energia comparada para revenda (1.187.789) (1.320.446) 132.657 -10,05%
Encargos de uso dos sistema de transmisséo e distribui¢do (216.665) (178.702) (37.963) 21,24%
Taxa de fiscalizagdo servi¢o energia elétrica—TFSEE (4.711) (4.118) (593) 14,40%
Pessoal (179.904)  (161.929) (17.975) 11,10%
Administradores (4.303) (2.164) (2.139) 98,84%
Entidade de previdéncia privada (10.781) 9.344 (20.125) -215,38%
Servigos de terceiros (340.045) (273.024) (67.021) 24,55%
Combustivel para produgéo de energia (109.666) (84.602) (25.064) 29,63%
Material (14.588) (9.786) (4.802) 49,07%
Arrendamentos e aluguéis (4.822) (4.479) (343) 7,66%
Provisdes liquidas - PCLD (34.934) (3.562) (31.372) 880,74%
Perdas contas a receber/consumidores (32.161) (26.064) (6.097) 23,39%
Provisdes liquidas - contingéncias 4.453 (7.476) 11.929 -159,56%
Indenizacdes Civeis/Trabalhistas (16.953) (8.047) (8.906) 110,67%
Multas regulatérias (14.289) (14.759) 470 -3,18%
Tributos (7.643) (4.749) (2.894) 60,94%
Compensagéo Financeira Recursos Hidricos - CFRH (1.510) (1.505) 5) 0,33%
Alienacao / desativagcéo de bens e direitos - 117 (117) -100,00%
Outros (33.267) (28.623) (4.644) 16,22%
Depreciagdo e amortizagao (170.887) (166.167) (4.720) 2,84%
Amortizagéo de agio (19.961) (21.287) 1.326 -6,23%
Equivaléncia patrimonial 17.368 (37.608) 54.976 -146,18%
Custos de construgdo (441.659) (263.672) (177.987) 67,50%

ozarin)| (2013309] (iLaoo] oo

Os custos e despesas da Parcela A no 1T16 representaram 49,89% do total dos gastos. Essa parcela foi reduzida em R$
94.101 mil, equivalente a uma diminuicdo na Parcela A de 6,26%. Os custos e despesas da Parcela B no 1T16
representaram 28,34% do total de gastos, que correspondeu a um aumento de custos de R$ 179.105 mil em relacao ao
mesmo periodo do ano anterior, equivalente a uma elevacdo de 28,83% na Parcela B. Os principais fatores que

influenciaram as variacdes foram:
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Milhdes (RS)

-1.500

-1.800

-2.100

-2.400

-2.700

-3.000

-3.300
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-3.900

-4.200
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(ii)

(iii)

(iv)

v)

(Vi)

(Vi)

(2.613)
uuu:G- “““““ 178) (38)
""" (18)
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1T15 Comprap/ Particip Construgdo Rede Terceiros Combustivel 1T16

Revenda

Os custos com compra de energia para revenda atingiram R$ 1.187.789 mil no 1T16, uma reducdo de R$
132.657 mil, que equivale a uma variagdo favoravel de 10,05% em relagdo ao ano anterior, quando o montante
foi de R$ 1.320.446 mil. As principais variagdes que ocasionaram esse resultado foram:

» Menor tarifa média (mix) de compra de energia (CCEARs e Bilaterais), devido a entrada de novos do 3° Leildo
de Fontes Alternativas, 15° Leildo de Energia Nova, 13° Leildo de Energia Nova e do 17° Leildo de Energia
Nova. Melhorado pela receita de sobras de energia no Mercado de Curto Prazo - MCP em func¢éo da reducao
do mercado.

» Impacto positivo gerado pela combinagao de dois fatores favoraveis. O primeiro foi a reducédo de 99 GW do
volume de aquisicdo de energia no mercado de curto prazo ao Preco de Liquidacdo da Diferenca — PLD. O
segundo fator foi a redugdo do PLD, quando comparado ao mesmo periodo de 2015.

» Nos trés primeiros meses de 2015, as Distribuidoras registraram R$ 377.845 mil de aportes de CDE e Conta
ACR, em contrapartida, em 2016 nédo foi registrado nenhum desses Aportes resultando em uma variacao
negativa do mesmo montante no periodo.

Variagao favoravel de R$ 56.302 mil no resultado de participagdo em empresas de Controle Conjunto e Coligas
que é dada pela combinacdo das variagdes das linhas de Equivaléncia Patrimonial e de Amortizagéo de Agio. O
principal impacto veio do resultado de equivaléncia patrimonial positiva no trimestre da Teles Pires Participacgéo,
cuja variagdo em relacéo ao primeiro trimestre de 2015 foi positiva em R$ 52.545 mil. O restante da variagao foi
decorrente das demais participadas que contribuiram positivamente ou negativamente em menor grau.

Aumento de R$ 177.987 mil no custo de construcdo em montante similar ao observado na receita, que também
foi impactado pelos maiores gastos com investimento liquido observada nas distribuidoras do Grupo Neoenergia,
guando comparado ao mesmo periodo do ano anterior.

Encargos de uso do sistema de transmisséo, variacdo desfavoravel de R$ 37.963 mil, decorrente principalmente
de: (i) Aumento do valor dos novos equipamentos do sistema de transmissdo que onerou o encargo de conexao;
(i) Encargo de Servigo do Sistema - ESS cresceu devido aos custos adicionais de Seguranca Energética; (iii) A
queda do PLD provocou reducao na receita do EER; (iv) Reajuste tarifario das concessionarias de fronteira que
fez aumentar o encargo de uso do sistema de distribuicdo e (v) Nova contratacdo do uso do sistema de
transmissdo em montante maior que o anterior;

Aumento dos gastos com Pessoal no montante de R$ 17.795 mil, quando comparado 1T6 e o 1T15. Esse
impacto advém, principalmente, dos efeitos do reajuste salarial anual ocorrido das Companhias do Grupo.

Aumento dos gastos com servicos de terceiros, em R$ 67.021 mil, decorrente principalmente do: (a) repasse dos
indices de inflagdo nos contratos de prestacao de servigcos; e (b) aumento no volume de servicos de manutencéo
corretiva, inspecdo técnica, manutencdo/conservacdo de software, servico de leitura e entrega de conta,
desligamento/religacéo, dentre outros.

Acréscimo de 29,63%, no valor de R$ 25.064 mil, no custo com combustivel para producédo de energia devido,
em grande parte, ao aumento dos pregos do gas natural, impactado diretamente pela exposicao a variagao do
dolar na Termopernambuco. Até margco de 2015 havia um mecanismo de compensacdo da variacdo cambial
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sobre parte dos fatores que comp8em o preco do gas. No entanto, a partir de abril daguele ano estas mesmas
parcelas passaram a sofrer conversao mensal, do délar para o Real.

(viil) Aumento das provisdes liquidas — PCLD, em R$ 31.372 mil, devido principalmente pela implementacdo do
sistema de bandeiras tarifarias, a mudanca das regras da tarifa social, que impactou na perda da tarifa social
para 184 mil clientes beneficiados e a revisao tarifaria e reajuste tarifario ordinario homologadas respectivamente
em Mar/2015 e Abr/2015, que provocaram o aumento da inadimpléncia, impactando a conta de PCLD.

7.4. RESULTADO FINANCEIRO

O Resultado Financeiro do Grupo Neoenergia no 1T16 foi negativo em R$ 272.216 mil, apresentando reducéo de 36,66%,
R$ 199.191, em relagdo ao 1T15.

Os principais fatores que contribuiram para esse resultado foram:
(i) No 1° Trimestre de 2016 o cenario foi de continuidade da elevacdo de juros praticados no mercado.

Apresentamos abaixo as taxas trimestrais acumuladas e as respectivas variagbes comparativas dos dois
principais indexadores da divida do Grupo.

Mar/15 Mar/16
indice
L ®-» |

12 60°o 14 13% 1,53%
CDI acum. 2,76% 3,20% 0,44%
TILP 5,50% 7,50% 2,00%

Houve uma variacdo de 1,53 pontos percentuais no CDI e de 2,00 pontos percentuais na TJLP, ocasionando um
aumento de R$ 444.878 mil nas despesas financeiras com divida no 1T16 em comparagéo ao 1T15.

(i) No 1T16, também houve um aumento de 19% no volume de divida ja contraida pelo Grupo em relagdo ao
mesmo periodo do ano anterior. Esse cendrio resultou em um aumento das despesas com divida de R$ 61.438
mil no 172016 em relacdo ao 1T2015;

(i) No 1° Trimestre de 2016 houve uma elevacédo dos indices de inflacdo. Apresentamos abaixo os principais indices
de precos utilizados para atualizacdo de alguns passivos reconhecidos pela companhia, tais como: obrigacdes
pés-emprego, provisdes (“Contingéncias”) e outros passivos passiveis de atualizacdo monetaria.

Mar/15 Mar/16
indice
L ®-®

IGP-M 2,02% 2, 97% 0,95%
IPCA 3,83% 2,62% -1,21%

O IGP-M e o IPCA séo os indices de precos utilizados na atualizacdo de provisdes juridicas, obrigacfes poés-
emprego, entre outras obrigacdes registradas. As variacdes apresentadas por esses indices, quando
comparados as taxas acumuladas em 1T16 e 1T15, ocasionaram um reconhecimento de R$ 20.199 mil de
despesas financeiras com variagdo monetarias e outras atualizacdes;

(iv) Inicio da incidéncia de PIS e COFINS sobre a receita financeira, a partir de julho, conforme Decretos 8.426 e
8.451 de 2015, gerando um impacto de R$ 9.730 mil.

(v) Aumento do Resultado positivo liquido da remuneracdo financeira setorial no montante de R$ 14.573 mil,
decorrente das correcdes dos ativos e passivos setoriais reconhecidos no balan¢co. Como ndo havia ativos e
passivos setoriais registrados no mesmo periodo do ano anterior qualquer registro decorrente dessa natureza
ocasiona variacao no resultado do Grupo positiva.

(vi) O CDI acumulado no periodo foi de 3,20%, uma elevacédo de 0,44 pontos percentuais em comparagdo a0 mesmo
periodo do ano anterior, onde foi de 2,76%. Além disso, 0 saldo médio de caixa aumentou R$ 481.729 mil no
1T16 em comparacdo com 1T15. Estes dois fatores contribuiram para um ganho adicional na renda de aplicacédo
financeira de aproximadamente R$ 27.274 mil reconhecidos no resultado, sendo R$ 12.731 mil relacionados ao
aumento de volume de disponibilidades e R$ 14.543 mil relacionados ao aumento do indicador referéncia das
aplicacdes financeiras, o CDI.
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(vii) Montante de outras receitas financeiras menor em R$ 16.702 devido principalmente a contabilizacao retroativa da
correcdo monetaria do contrato de mutuo com Performance PCH no primeiro trimestre de 2015. Durante o
primeiro trimestre de 2016, o registro contabil desta variagdo monetaria foi realizado mensalmente.

7.5. LUCRO LIQUIDO

No 1T16 o Lucro Liquido Consolidado alcangado foi de R$ 191.362 mil, que corresponde a um aumento de R$ 69.562 mil
em relagdo ao valor de R$ 121.800 mil apurado no mesmo periodo de 2015.

Lucro / Prejuizo Liquido Consolidado (R$ mil)

191.362

121.800

1T15 1T16

8. ESTRUTURA DE CAPITAL

8.1. PERFIL DA DIVIDA

De acordo com sua Politica Financeira, o Grupo Neoenergia busca permanentemente o alongamento e a reducdo do custo
da sua divida. O valor do endividamento total refere-se as dividas de suas subsidiarias. Em marco de 2016, o Grupo
contava com 72,2% da divida contabilizada no longo prazo e 27,8% no curto prazo.

Em margo de 2016, a divida bruta consolidada do Grupo Neoenergia, incluindo empréstimos, debéntures e encargos, foi
de R$ 10.600,9 milhdes apresentando um crescimento de 4,4% equivalente a R$ 446 milhdes em relagdo a dezembro de
2015 que foi de R$ 10.154,7 milhdes. Em 31 de marco de 2016 o prazo médio da divida do Grupo Neoenergia era de 3,49
anos e duration era de 2,39 anos.
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Cronograma de Vencimento da Divida (R$ Milhdes)
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8.2. RATING

Em 10 de Setembro de 2015, a Standard & Poor's — S&P rebaixou os ratings de crédito corporativo atribuidos a
Neoenergia, Coelba, Celpe e Cosern para ‘BB+' na Escala Global e ‘brAA+" na Escala Nacional Brasil com perspectiva
negativa para ambos. Este movimento foi reflexo do rebaixamento do Rating soberano do Brasil, devido a condi¢cao de
setor regulado em que a distribuicao de energia elétrica esta inserida.

A ltapebi e Termopernambuco também sofreram rebaixamento nos seus Ratings de Emissdo que passaram de brAA+
para brAA.

Em 17 de fevereiro de 2016, a agéncia de rating S&P rebaixou novamente o Rating soberano do Brasil. Devido a condicdo
do setor regulado citada no primeiro paragrafo deste item, os ratings de crédito corporativo da Neoenergia, Coelba, Celpe
e Cosern foram rebaixados de ‘brAA+’ para ‘brAA-‘ na Escala Nacional Brasil com perspectiva negativa.

Nessa data a Itapebi, Termopernambuco e NC Energia sofreram rebaixamento nos seus Ratings de Emissdo que
passaram de ‘brAA’ para ‘brA+’.

Em 30 de marco de 2016, a S&P reafirmou todos os ratings estabelecidos na revisdo anterior realizada em 17 de fevereiro
desse mesmo ano.

O quadro abaixo apresenta a evolucao dos ratings na escala nacional de créditos corporativos atribuidos a Neoenergia e
as distribuidoras do Grupo, além das emissdes de debéntures das geradoras e da NC Energia.
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Rating Corporativo - Escala Nacional 2011 2012 2013 201 4

Neoenergia
Perspectiva
COELBA
Perspectiva
CELPE
Perspectiva
COSERN
Perspectiva
Itapebi (Rating de Emisséo)

Termopernambuco (Rating de Emissao)

2015
2016
A partir de Setembro
AAA AA+ AA-

AAA  AAA  AAA AAA

NC Energia (Rating de Emissao)

9. INVESTIMENTOS

Estavel  Estavel Estavel Estavel Negativa Negativa Negativa
AAA AAA AAA AAA AAA AA+ AA-
Estavel  Estavel Estavel Estavel Negativa Negativa Negativa
AAA AAA AAA AAA AAA AA+ AA-
Estavel  Estavel Estavel Estavel Negativa Negativa Negativa
AAA AAA AAA AAA AAA AA+ AA-
Estavel Estavel Estavel Estavel Negativa Negativa Negativa
AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA A+
AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ A A A+
AA A+

Nos trés primeiros meses de 2016 o Grupo Neoenergia acumulou investimentos de R$ 504 milh8es, sendo R$ 455 milhdes
em distribuicdo, R$ 34 milhdes em geracdo e R$ 14 milhdes em transmisséo, conforme o quadro abaixo.

Valores em R$ mil

Distribuidoras
Geradoras
Transmissoras

Outras

455.775
33.690
13.648

772

Nota: Os valores considerados sao liquidos de subvencédo

Os demais investimentos realizados pelas Companhias a qual o Grupo participa do controle ou tem influencia significativa
na sua administracdo corresponde ao montante de R$ 198 milhdes, conforme o quadro abaixo:

Investimento em Controladas em Conjunto ou

Coligadas

Energética Aguas da Pedra
Teles Pires
Belo Monte

Edlicas

Valores em R$ mil

1T16

17.382
22.006
158.134
558

Nota: Os valores consideram a participagdo da Neoenergia nos empreendimento

9.1. PROGRAMA LUZ PARA TODOS

O Programa Luz para Todos — PLT foi instituido pelo Governo em 11 de novembro de 2003 com a meta de promover o
acesso a energia elétrica a populagcao do meio rural e residencial baixa renda brasileira.
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Através do Programa Luz para Todos as Distribuidoras do Grupo Neoenergia realizaram até marco de 2016, 724.514
ligacdes que promoveram desenvolvimento econémico e melhoria na qualidade de vida das pessoas atendidas na nossa
area de concesséo.

O numero de ligagbes efetuadas nas trés Distribuidoras até 31 de margo de 2016 estd demonstrado abaixo:

Programa Luz para Todos

LigacOes executadas até 2009 498.934
Ligacdes executadas em 2010 75.921
LigacOes executadas em 2011 39.888
LigacOes executadas em 2012 26.726
LigacOes executadas em 2013 35.872
Ligacdes executadas em 2014 28.458
Ligacdes executadas em 2015 16.674
LigacOes executadas até 31 de marco de 2016 2.041

Total de Ligacdes Executadas 724.514

27



Demonstrac¢des Financeiras Intermediarias
Neoenergia S.A.

31 de marco de 2016



Neoenergia S.A.

Balancos patrimoniais
(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes e outros

Titulos e valores mobiliarios
Impostos e contribuigbes a recuperar
Estoques
Despesas pagas antecipadamente
Entidade de previdéncia privada
Servigos em curso
Valores a receber da parcela A e outros itens
financeiros
Concessao do servigo publico (ativo financeiro)
Outros ativos circulantes
Total do circulante

Na&o circulante
Contas a receber de clientes e outros
Titulos e valores mobiliarios
Impostos e contribuigdes a recuperar
Dividendos e juros sobre capital préprio a receber
Impostos e contribui¢des sociais diferidos
Depo6sitos judicias
Despesas pagas antecipadamente
Entidade de previdéncia privada
Valores a receber da parcela A e outros itens
financeiros
Concessdo do servico publico (ativo financeiro)
Outros ativos ndo circulantes
Investimentos
Investimentos em coligadas e controladas
Outros investimentos
Imobilizado
Intangivel
Total do néo circulante

Total do ativo

Controladora Consolidado
Notas 31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015
5 245.134 200.027 1.866.572 2.562.914
6 3.990 3.868 2.918.452 2.787.566
21.288 32.700 24.457 34.709
7 62.842 62.867 374.919 389.630
- - 31.563 28.576
- - 56.007 53.120
30 - - 9.453 9.409
- - 44.413 44.936
9 - - 118.034 139.677
12 - - 54.691 51.331
3.769 3.953 86.674 80.663
337.023 303.415 5.585.235 6.182.531
6 10.560 10.427 286.590 285.831
233 3.208 96 4.506
7 - - 136.439 106.589
279.412 274.453 13.458 11.489
8 518 926 715.702 748.807
20 39.438 37.062 532.117 512.156
- - 14.206 12.137
30 - - 20.403 21.908
9 - - - 145.254
12 - - 4.305.904 4.045.146
72.054 94.204 96.383 119.152
10.211.969 9.768.403 2.127.991 1.918.559
10 10.211.969 9.768.403 2.117.322 1.907.841
- - 10.669 10.718
11 26.780 26.317 3.858.648 3.859.217
13 27.862 28.328 7.735.918 7.590.411
10.668.826 10.243.328 19.843.855 19.381.162
11.005.849 10.546.743 25.429.090 25.563.693




Neoenergia S.A.

Balangos patrimoniais
(Em milhares de reais)

Passivo
Circulante

Fornecedores

Empréstimos, financiamentos e encargos

Debéntures

Salarios e encargos a pagar

Taxas regulamentares

Impostos e contribuigcdes a recolher

Dividendos e juros sobre capital proprio

Provisdes

Obrigag6es de beneficios de aposentadoria

Valores a pagar da parcela A e outros itens
financeiros

Concessao do servigo publico (Uso do Bem
Publico)

Qutros passivos circulantes

Total do circulante

Na&o circulante

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos

Debéntures

Taxas regulamentares

Impostos e contribuigcdes a recolher

Provisdes

Obrigag6es de beneficios de aposentadoria

Valores a pagar da parcela A e outros itens

financeiros

Concessdo do servico publico (Uso do Bem
Publico)

Qutros passivos ndo circulantes

Total do néo circulante

Patriménio liquido
Capital social
Reservas de capital
Reservas de lucros
Reserva de transagédo de capital com os sécios
Outros resultados abrangentes
Proposta de distribuicdo de dividendos adicionais
Lucro acumulado
Total do patriménio liquido antes das participacdes
Participacdes de acionistas ndo controladores
Total do patrimdnio liquido
Total do passivo e do patrimonio liquido

Controladora Consolidado

Notas 31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015
14 2.378 4541 1.451.187 2.385.839
15 631.315 643.492 2.751.625 2.594.867
16 11.034 - 197.023 345.139
17 4,138 4,132 147.208 147.429
18 - - 158.210 208.270
19 2.288 2.309 519.267 501.127
22 111.067 213.564 133.926 232.308
20 - - 159.959 159.289
30 - - 33.646 38.700
9 - - 75.377 555
- - 4.390 4.390
21 11 12 417.127 457.611
762.231 868.050 6.048.945 7.075.524
14 623 1.963 102.280 101.466
15 20.724 20.970 6.226.268 6.321.825
16 398.405 - 1.426.082 892.843
18 - - 70.498 67.038
19 - - 5.227 4.887
20 7.764 7.621 349.033 331.513
30 - - 537.644 525.685
9 - - 231.934 2.283
- - 48.785 47.982
21 770.290 763.474 813.732 791.619
1.197.806 794.028 9.811.483 9.087.141

22
4.739.025 4.739.025 4.739.025 4.739.025
2.288 2.288 2.288 2.288
4.877.220 4.877.220 4.877.220 4.877.220
(990.264) (990.264) (990.264) (990.264)
37.246 67.461 37.246 67.461
188.935 188.935 188.935 188.935
191.362 - 191.362 -
9.045.812 8.884.665 9.045.812 8.884.665
- - 522.850 516.363
9.045.812 8.884.665 9.568.662 9.401.028
11.005.849 10.546.743 25.429.090 25.563.693

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.



Neoenergia S.A.

Demonstrag¢des dos resultados
Periodos findos em 31 de mar¢o
(Em milhares de reais, exceto lucro por agéo)

Controladora Consolidado
Notas 31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2015
(Reclassificado)
Receita liquida 23 918 962 3.387.454 3.038.117
Custos dos servigos - - (2.511.873) (2.277.544)
Custos com energia elétrica 24 - - (1.404.454) (1.499.148)
Custos de operagéo 25 - - (665.760) (514.724)
Custos de construgéo - - (441.659) (263.672)
Lucro bruto 918 962 875.581 760.573
Despesas com vendas 25 - - (151.973) (136.647)
Despesas gerais e administrativas 25 (5.013) (5.166) (158.278) (140.222)
Resultado de participagGes societarias 239.269 142.407 (2.593) (58.895)
Equivaléncia patrimonial 10 259.206 163.670 17.368 (37.608)
Amortizacéo de agio 10 (19.937) (21.263) (19.961) (21.287)
Lucro operacional 235.174 138.203 562.737 424.809
Receitas financeiras 26 155.419 126.363 1.382.558 1.010.705
Despesas financeiras 26 (198.823) (121.339) (1.654.774) (1.209.896)
Lucro antes do imposto de renda e contribuicao
social 191.770 143.227 290.521 225.618
Imposto de renda e contribuigdo social 8 (408) (21.427) (88.337) (77.963)
Corrente - - (65.895) (104.573)
Diferido (408) (21.427) (23.682) 917
Imposto de renda - SUDENE - - 10.728 36.443
Amortizacéo agio e reverséo PMIPL - - (9.488) (10.750)
Lucro antes das participag@es minoritarias 191.362 121.800 202.184 147.655
Participacdes de acionistas ndo controladores - - (10.822) (25.855)
Lucro liquido do periodo 191.362 121.800 191.362 121.800
Lucro basico e diluido por agéo do capital — R$
Ordinaria 0,03 0,02

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.



Neoenergia S.A.

Demonstracdes dos resultados abrangentes
Periodos findos em 31 de mar¢o
(Em milhares de reais)

Lucro liquido do periodo

Outros resultados abrangentes
Efeitos dos Planos de Beneficios e Plano de Salde a
Empregados das controladas
Resultado Abrangente decorrente de equivaléncia s/ investida
Tributos sobre resultados abrangentes
Outros resultados abrangentes do exercicio, liquidos de impostos

Total de resultados abrangentes do periodo, liquido dos efeitos
tributarios

Atribuivel a
Acionistas controladores
Acionistas ndo controladores

Controladora Consolidado
31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2015

191.362 121.800 202.184 147.655

- - (171) (330)
(30.215) 19.379 (37.827) 19.578

- - 7.770 112
(30.215) 19.379 (30.228) 19.360
161.147 141.179 171.956 167.015
161.147 141.179 161.147 141.179

- - 10.809 25.836

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras intermediarias.



Neoenergia S.A.

Demonstragfes das mutacdes do patriménio liquido

(Em milhares de reais)

Controladora

Saldos em 31 de dezembro de 2014

Lucro liquido do periodo
Resultado abrangente decorrente de
equivaléncia sobre investida
Plano de satde a empregados das
investidas

Outros resultados abrangentes:

Transacéo de capital com sécios

Aquisicdo de participacéo adicional junto a

néo controladores
Saldos em 31 de margo de 2015

Saldos em 31 de dezembro de 2015

Lucro liquido do periodo
Resultado abrangente decorrente de
equivaléncia sobre investida
Outros resultados abrangentes:

Saldos em 31 de marco de 2016

Ajuste de avaliagdo patrimonial

Reservas de lucros

Proposta de

Reserva Outros Reserva distribuicdo
Capital Reserva de transagédo resultados Reserva Reserva de de retengdo de dividendos Lucros
social de capital com 0s s6cios abrangentes legal lucros a realizar de lucros adicionais acumulados Total
4.739.025 2.288 (657.542) (4.933) 610.092 73.046 4.128.935 167.905 - 9.058.816
- - - - - - - - 121.800 121.800
- - - 19.578 - - - - - 19.578
- - - (199) - - - - - (199)
- - - 19.379 - - - - - 19.379
- - (332.722) - - - - - - (332.722)
4.739.025 2.288 (990.264) 14.446 610.092 73.046 4.128.935 167.905 121.800 8.867.273
Ajuste de avaliagdo patrimonial Reserva de lucros Proposta de
Reserva Outros Reserva distribuicdo
Capital Reserva de transagdo resultados Reserva Reserva de de retengdo de dividendos Lucros
social de capital com os sécios abrangentes legal lucros a realizar de lucros adicionais acumulados Total
4.739.025 2.288 (990.264) 67.461 633.474 73.046 4.170.700 188.935 - 8.884.665
- - - - - - - - 191.362 191.362
- - - (30.215) - - - - - (30.215)
B B B (30.215) B B B B B (30.215)
4.739.025 2.288 (990.264) 37.246 633.474 73.046 4.170.700 188.935 191.362 9.045.812

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.



Neoenergia S.A.

Demonstra¢bes das mutacdes do patriménio liquido--Continuagao

(Em milhares de reais)

Consolidado

Saldos em 31 de dezembro de 2014

Lucro liquido do periodo
Resultado abrangente decorrente de
equivaléncia sobre investida
Plano de satde a empregados das
investidas

Outros resultados abrangentes

Transagdo com s6cios
Aquisigdo de participagéo adicional junto
a nao controladores

Saldos em 31 de marco de 2015

Saldos em 31 de dezembro de 2015
Lucro liquido do periodo
Resultado abrangente decorrente de
equivaléncia sobre investida
Outros resultados abrangentes:
Dividendos minimos obrigatérios

Saldos em 31 de marco de 2016

Ajuste de
avaliacdo patrimonial

Reservas de lucros

Proposta

Reserva Outros Reserva Reserva de distribuicdo Participacéo
Capital Reserva de transacéo resultados Reserva de lucros deretengdo  de dividendos Lucros de ndo
social de capital com os sécios  abrangentes legal a realizar de lucros adicionais acumulados Total controladores Total
4.739.025 2.288 (657.542) (4.933) 610.092 73.046 4.128.935 167.905 - 9.058.816 770.611 9.829.427
- - - - - - - - 121.800 121.800 25.855 147.655
- - - 19.578 - - - - - 19.578 - 19.578
- - - (199) - - - - - (199) (19) (218)
- - - 19.379 - - - - - 19.379 (19) 19.360
- - (332.722) - - - - - - (332.722) (306.540) (639.262)
4.739.025 2.288 (990.264) 14.446 610.092 73.046 4.128.935 167.905 121.800 8.867.273 489.907 9.357.180
Ajuste de
avaliagdo patrimonial Reservas de lucros
Proposta
Reserva Outros Reserva Reserva de distribuigdo Participacdo
Capital Reserva de transacéo resultados Reserva de lucros deretengdo  de dividendos Lucros de ndo
social de capital com os sécios  abrangentes legal a realizar de lucros adicionais acumulados Total controladores Total
4.739.025 2.288 (990.264) 67.461 633.474 73.046 4.170.700 188.935 - 8.884.665 516.363 9.401.028
- - - - - - - - 191.362 191.362 10.822 202.184
- - - (30.215) - - - - - (30.215) (13) (30.228)
- - - (30.215) - - - - - (30.215) (13) (30.228)
- - - - - - - - - - (4.322) (4.322)
4.739.025 2.288 (990.264) 37.246 633.474 73.046 4.170.700 188.935 191.362 9.045.812 522.850 9.568.662

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.



Neoenergia S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Periodos findos em 31 marco
(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro do periodo antes do imposto de renda e contribuigdo social
Ajustes para conciliar o lucro ao caixa oriundo das atividades
operacionais
Depreciacéo e amortizagéo
Constituicéo e remuneragéo dos Valores de compensacéo da
Parcela A e outros componentes financeiros
Equivaléncia patrimonial
Amortizacéo de &gio, liquida
Encargos de dividas e atualizagdes monetarias e cambiais e outras
receitas financeiras
Valor justo do ativo financeiro da concessao
Valor residual do ativo intangivel/imobilizado baixado
Proviséo (reversao) para contingéncias civeis, fiscais e trabalhistas
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa
Atualizagdo Monetéria Beneficio P6s Emprego

(Aumento) redugédo dos ativos operacionais
Contas a receber de clientes e outros
IR e CSLL a recuperar
Impostos e contribuicdes a recuperar, exceto IR e CSLL
Recebimento de dividendos e juros sobre capital proprio
Estoques
Depésitos judiciais
Despesas pagas antecipadamente
Entidade de previdéncia privada
Amortizacéo dos Valores de compensacéo da Parcela A e outros
componentes financeiros
Concessao servigo publico (ativo financeiro)
Outros ativos

Aumento (reducéo) dos passivos operacionais

Fornecedores

Saléarios e encargos a pagar

Encargos de dividas e swap pagos

Taxas regulamentares

Imposto de renda (IR) e contribuic&o social sobre lucro liquido
(CSLL) pagos

Impostos e contribuicdes a recolher, exceto IR e CSLL

Amortizacéo dos Valores de compensacéo da Parcela A e outros
componentes financeiros

IndenizagGes/contingéncias pagas

Entidade de previdéncia privada

Outros passivos

Caixa oriundo das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Integralizagdo de capital em investidas
Aquisicdo de imobilizado
Aquisigao de intangivel
Concessao de servigo publico (ativo financeiro)
Aplicagdo em titulos e valores mobiliarios
Resgate de titulos e valores mobiliarios

Utilizagdo de caixa em atividades de investimento

Controladora Consolidado
31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2015
(Reclassificado)
191.770 143.227 290.521 225.618
775 767 174.062 169.112
- - 197.577 168.441
(259.206) (163.670) (17.368) 37.608
19.937 21.263 19.961 21.287
38.104 5.298 330.696 223.656
- - (101.998) (37.728)
- - 8.707 4.860
- - 15.049 57.498
- - 44.758 3.974
- - 17.831 16.979
(8.620) 6.885 979.796 891.305
(255) 59 (176.404) (386.874)
25 15.974 (45.065) (59.952)
- - 30.769 50.108
- 132.994 4.693 2)
- - (2.987) 2.904
(2.376) (952) (12.496) (22.981)
- - (2.501) (4.399)
- - 1.073 (23.185)
- - (149.381) 292.841
(4.424) 889
(1.937) (26.024) (7.604) (39.750)
(4.543) 122.051 (364.327) (190.401)
(3.503) (1.914) (934.721) (259.358)
6 (758) (222) 3.192
(21.874) (1.442) (142.607) (96.030)
- - (49.018) 112.675
- (67) (84.415) (93.028)
(21) (18.163) 51.814 65.578
) ) 423.451 -
- - (17.725) (50.995)
- - (13.555) (7.188)
(4) ) (34.261) 37.730
(25.396) (22.351) (801.259) (287.424)
(38.559) 106.585 (185.790) 413.480
(230.200) (280.069) (200.000) (264.731)
(772) (517) (34.462) (70.922)
- - (468.547) (302.190)
- - (13.648) (49.444)
- - (14.280) (189.033)
17.381 (359) 25.439 167.159
(213.591) (280.945) (705.498) (709.161)




Neoenergia S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa--Continuagéo
Periodos findos em 31 de mar¢o
(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Aumento (reducéo) de capital em investidas de néo controladores
Adiantamento para futuro aumento de capital
Captacdo de empréstimos e financiamentos
Captacdo de Debéntures
Amortizacéo do principal de empréstimos e financiamentos
Amortizacdo do principal de debéntures
Pagamentos de custos de captagdo
Obrigagdes vinculadas
Pagamento de dividendos e juros sobre o capital préprio

Utilizagdo de caixa em atividades de financiamento
Aumento (reducéo) no caixa e equivalente de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Aumento (reducéo) no caixa e equivalente de caixa
Transacdes que n&o envolveram caixa

Marcacéo a mercado (MTM) NDF
Compra de agdes da Coelba e Cosern pertencentes a Iberdrola

Controladora Consolidado

31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2015

(Reclassificado)

- 5.800 - 5.800

- 100.000 154.800 1.107.482
400.000 - 606.890 -
(246) - (222.423) (144.918)
- - (261.000) -

- - (1.241) (1.793)

- - 21.104 81.717
(102.497) (566) (103.184) (1.565)

297.257 105.234 194.946 1.046.723
45.107 (69.126) (696.342) 751.042

200.027 194.483 2.562.914 1.138.995

245.134 125.357 1.866.572 1.890.037
45.106 (69.126) (696.342) 751.042

- - 14.972 -

- 645.598 - 645.598

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.
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Neoenergia S.A.

Demonstrac¢des do valor adicionado
Periodos findos em 31 de mar¢o
(Em milhares de reais)

Receitas
Vendas de energia, servicos e outros
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa
Resultado na alienacéo / desativagéo de bens e direitos

Insumos adquiridos de terceiros
Energia elétrica comprada para revenda
Encargos de uso da rede basica de transmissao
Matérias-primas consumidas
Materiais, servi¢os de terceiros e outros

Valor adicionado bruto

Depreciacéo e amortizagéo
Valor adicionado liquido produzido pela entidade

Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras
Resultado de equivaléncia patrimonial

Valor adicionado total a distribuir

Distribuicéo do valor adicionado
Pessoal

Remuneragtes
Encargos sociais (exceto INSS)
Entidade de previdéncia privada
Auxilio alimentagéo
Convénio assistencial e outros beneficios
Incentivo & aposentadoria e demissédo voluntaria
Proviséo para férias e 13° salario
Plano de saude
Indenizagdes trabalhistas
Participag@es nos resultados
Administradores
Encerramento de ordem em curso
(-) Transferéncia para ordens
Outros

Governo

INSS (sobre folha de pagamento)
ICMS

PIS/COFINS sobre faturamento
Imposto de renda e contribui¢éo social
Obrigag6es intra-setoriais

Outros

Financiamentos

Juros e variagdes cambiais
Aluguéis

Outros

Acionistas
Lucros acumulados nédo destinados
Participacéo dos nédo controladores

Valor adicionado distribuido

Controladora Consolidado
31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2015
(Reclassificado)
1.012 1.061 5.205.089 4.420.812
- - (67.095) (29.460)
- - - 117
1.012 1.061 5.137.994 4.391.469
- (1.244.975) (1.432.767)
- (230.388) (185.855)
- (109.666) (84.416)
(2.297) (3.131) (856.348) (586.751)
(2.297) (3.131) (2.441.377) (2.289.789)
(1.285) (2.070) 2.696.617 2.101.680
(20.712) (22.030) (194.023) (188.441)
(21.997) (24.100) 2.502.594 1.913.239
155.419 126.363 1.387.301 1.013.871
259.206 163.670 17.368 (37.608)
414.625 290.033 1.404.669 976.263
392.628 265.933 3.907.263 2.889.502
- - 90.733 75.843
- - 19.397 16.003
53 50 10.781 9.544
- - 12.240 9.365
- - 4.794 4.839
- 5.215 18.775
- - 19.596 18.509
72 67 15.049 10.918
- - 2.931 2.262
- - 10.710 9.807
1.298 621 5.358 2.624
- - 1.004 625
- - (25.830) (26.038)
29 11 262 419
1.452 749 172.240 153.494
302 309 22.748 20.142
- - 977.906 827.689
94 99 454.621 277.710
408 21.427 88.337 77.963
- - 318.536 160.605
181 190 10.900 6.655
985 22.025 1.873.048 1.370.764
198.823 121.339 1.656.159 1.211.087
6 20 5.017 4.528
- - (1.385) 1.974
198.829 121.359 1.659.791 1.217.589
191.362 121.800 191.362 121.800
- - 10.822 25.855
191.362 121.800 202.184 147.655
392.628 265.933 3.907.263 2.889.502

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.
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Neoenergia S.A.

Notas explicativas as demonstragfes financeiras
31 de margo de 2016
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A NEOENERGIA S.A. (“Neoenergia” ou a “Companhia”) com sede na Praia do Flamengo, 78 - 3° andar
- Flamengo - Rio de Janeiro - RJ, é uma sociedade por ac¢des de capital aberto constituida com o
objetivo principal de atuar como holding, participando no capital de outras sociedades. As controladas

da Neoenergia (conjuntamente, o “Grupo”) sdo dedicadas primariamente as atividades de distribuicéo,

transmisséo, geracdo e comercializacdo de energia elétrica e estdo apresentadas na Nota Explicativa

10.

A Administracdo da Companhia autorizou a conclusdo da elaboracdo das demonstragdes financeiras
em 12 de maio de 2016, as quais estdo expressas em milhares de reais.

2. Concessoes

O Grupo possui direito de explorar, indiretamente, as seguintes concessodes,
autorizagdes/permissdes de distribuicdo, comercializagdo, transmissdo e de geracéo de energia:
Energia Energia Data da
Capacidade assegurada contratada concessao Data de

Geracao em operacao Tipo de usina Localidade instalada (MW) (MWmed) (MWmed) autorizacdo vencimento
AFLUENTE G

Alto Fémeas | Hidrelétrica - PCH Rio das Fémeas - S&o Desidério - BA 10,6 MW 9,0 MW 9,0 MW 06/08/1997 08/08/2027

Presidente Goulart Hidrelétrica - PCH Rio Correntina - BA 8,0 MW 7,2 MW 8,0 MW 08/08/1997 07/08/2027
ITAPEBI Hidrelétrica - UHE Rio Jequitinhonha - BA 462,0 MW 2143 MW 2143 MW 28/05/1999 27/05/2034
TERMOPERNAMBUCO Termelétrica - UTE Complexo Portuério do Suape - PE 532,7 MW 504,1 MW 455,0 MW 18/12/2000 17/12/2030
CELPE

Fernando de Noronha_ Térmica a diesel Distrito de Fernando de Noronha - PE 4,1 MW 1,6 MW 1,6 MW 21/12/1989 21/12/2019
RIOPCH |

Pedra do Garrafdao Hidrelétrica - PCH Rio Itabapoana - RJ 19,0 MW 11,9 MW 11,0 MW 18/12/2002 17/12/2032

Pirapetinga Hidrelétrica - PCH Rio Itabapoana - RJ 20,0 MW 12,7 MW 11,0 MW 18/02/2002 17/12/2032
GOIAS SUL

Nova Aurora Hidrelétrica - PCH Rio Verissimo - GO 21,0 MW 12,4 MW 12,0 MW 18/02/2004 17/04/2034

Goiandira Hidrelétrica - PCH Rio Verissimo - GO 27,0 MW 17,1 MW 16,0 MW 18/12/2002 17/12/2032
BAGUARI | Hidrelétrica - UHE Rio Doce - MG 140,0 MW 80,0 MW 39,3 MW 15/08/2006 14/08/2041
GERAGAO CllIl

Corumba Il Hidrelétrica - UHE Rio Corumba - GO 96,4 MW 50,9 MW 30,5 MW 07/11/2001 06/11/2036
BAHIA PCH | Hidrelétrica - PCH Rio das Fémeas - BA 25,0 MW 19,6 MW 19,0 MW 10/12/1999 09/12/2029
DARDANELOS Hidrelétrica - UHE Rio Aripuana - MT 261,0 MW 154,9 MW 147,0 MW 03/07/2007 02/07/2042
ENERGYWORKS (*)
Kaiser Jacarei Termelétrica - UTE Av. Pres.Humberto de Alencar - SP 10,4 MW ® 7,9 MW 7,9 MW 1998 2028
Corn Mogi Termelétrica - UTE Rua Paula Bueno - SP 34,9 MW *) 30,0 MW 30,0 MW 2003 2031
Corn Balsa Termelétrica - UTE Rua Francisco Manuel da Cruz - PR 10,7 MW *) 8,7 MW 8,7 MW 2002 2031
Brahma Rio Termelétrica - UTE Antiga estrada Rio S&o Paulo - RJ 14,7 MW *) 11,6 MW 11,6 MW 1999 2028
TELES PIRES Hidrelétrica - UHE Rio Teles Pires - MT 1.820,0 MW 9154 MW 778,1 MW 07/06/2011 06/06/2046

12
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuagao
31 de margo de 2016
(Em milhares de reais)
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Energia Energia Data da

Capacidade assegurada contratada concessdo Data de
Gerag&o em operagéo Tipo de usina Localidade instalada (MW) (MWmed) (MWmed) autorizag&o vencimento
PARQUES EOLICOS
Arizona 01 Edlica Rio do Fogo - RN 28,0 MW 12,9 MW 12,3 MW 03/03/2011 03/03/2046
Mel 2 Edlica Areia Branca - RN 20,0 MW 9,8 MW 9,3 MW 24/02/2011 24/02/2046
Caetité 1 Eélica Caetité - BA 30,0 MW 13,3 MW 13,0 MW 16/10/2012 16/10/2047
Caetité 2 Edlica Caetité - BA 30,0 MW 11,2 MW 11,0 MW 04/02/2011 04/02/2046
Caetité 3 Eélica Caetité - BA 30,0 MW 11,2 MW 11,1 MW 23/02/2011 23/02/2046
Calango 1 Edlica Bodo,Santana do Matos, Lagoa Nova -
RN 30,0 MW 13,9 MW 13,8 MW 26/04/2011 26/04/2046
Calango 2 Edlica Bodo,Santana do Matos, Lagoa Nova -
RN 30,0 MW 11,9 MW 11,8 MW 06/05/2011 06/05/2046
Calango 3 Edlica Bodo,Santana do Matos, Lagoa Nova -
RN 30,0 MW 13,9 MW 13,8 MW 26/05/2011 26/05/2046
Calango 4 Edlica Bod6,Santana do Matos, Lagoa Nova -
RN 30,0 MW 12,8 MW 12,8 MW 18/05/2011 18/05/2046
Calango 5 Edlica Bodd,Santana do Matos, Lagoa Nova -
RN 30,0 MW 13,7 MW 13,7 MW 01/06/2011 01/06/2046
Geragéo em construcao
BAIXO IGUACU Hidrelétrica - UHE Rio Iguagu - PR 350,0 MW 172,8 MW 121,0 MW 20/08/2012 20/08/2047
BELO MONTE Hidrelétrica - UHE Rio Xingu - PA 11.233,0 MW 4.571,0 MW 3.460,0 MW 26/08/2010 26/08/2045
PARQUES EOLICOS
Calango 6 Eélica Bodé - RN 30,0 MW 18,5 MW 18,5 MW 20/11/2014 20/11/2049
Santana 1 Edlica Bod6 - RN 30,0 MW 17,2 MW 17,2 MW 14/11/2014 14/11/2049
Santana 2 Eélica Nova - RN 24,0 MW 12,9 MW 12,9 MW 14/11/2014 14/11/2049
Canoas Edlica Sé&o José do Sabugi/PB 30,0 MW 17,1 MW 16,1 MW 04/08/2015 04/08/2050
Lagoa 1 Edlica Santa Luzia/PB 30,0 MW 18,6 MW 17,2 MW 04/08/2015 04/08/2050
Lagoa 2 Eélica S&o José do Sabugi/PB 30,0 MW 16,4 MW 15,5 MW 04/08/2015 04/08/2050

*) Cogeradoras gue garantem o fornecimento em contratos bilaterais.

Elaboracgéo e apresentagdo das demonstragfes fina  nceiras intermediarias

A Companhia apresenta as informag@es trimestrais individuais e consolidadas de acordo com o CPC
21 — Demonstracdo Intermediaria, emitido pelo CPC — Comité de Pronunciamentos Contabeis e
consolidadas de acordo com o CPC 21 e o IAS 34 — Relatério Financeiro Intermediario, emitido pelo
IASB — International Accounting Standards Board, e normas estabelecidas pela CVM — Comissao de
Valores Mobiliarios.

As informacdes trimestrais individuais da “Controladora” foram preparadas conforme as préaticas
contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC). Pelo fato de
que as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicadas nas demonstracdes financeiras individuais, a
partir de 2014, ndo diferem do IFRS aplicavel as demonstrag@es financeiras separadas, uma vez que
ele passou a permitir a aplicagdo do método de equivaléncia patrimonial em controladas nas
demonstragfes separadas, elas também estdo em conformidade com as normas internacionais de
relatério financeiro IFRS, emitidas pelo IASB. Essas demonstragdes individuais sdo divulgadas em
conjunto com as demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia.

Adicionalmente informamos que essas demonstragfes financeiras intermediarias foram elaboradas
sem a reinsercdo de algumas notas explicativas, que ja foram divulgadas na demonstracéo financeira
do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015. Entretanto, todas as altera¢des relevantes ocorridas
nesse periodo estdo indicadas. Acrescentamos também que algumas informacdes da Controladora
foram suprimidas, pois na avaliacdo da administragédo, os dados consolidados sdo mais esclarecedores
para evidenciacdo da situacao patrimonial da Companhia.
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3.1.

3.2.

3.3.

Sumaério das principais praticas contabeis adot  adas

As préticas contabeis adotadas pela Companhia e suas controladas na elaboracao das referidas
informac8es trimestrais estdo consistentes com aquelas aplicadas na elaboragdo das Ultimas
Demonstracdes Financeiras Anuais de 31 de dezembro de 2015 e nelas descritas na Nota
explicativa 3. Essas informagbes trimestrais devem ser lidas em conjunto com aquelas
Demonstracdes Financeiras Anuais.

Novos pronunciamentos técnicos, revisdes e int  erpreta¢des ainda ndo em vigor
Conforme mencionado nas demonstragfes financeiras em 31 de dezembro de 2015, foram
revisadas e emitidas normas e interpretacdes técnicas com inicio de vigéncia nos proximos

exercicios.

As novas interpretagdes que entraram em vigor no exercicio de 2016 nao produzem impactos
relevantes sobre as demonstragdes financeiras intermediarias da Companhia.

Assuntos regulatérios

Bandeiras tarifarias

A partir de janeiro de 2015, conforme estabelecido na Resolugdo Normativa ANEEL
n® 547/2013, as contas de energia estdo sendo faturadas de acordo com o Sistema de
Bandeiras Tarifarias.

Este sistema tem como finalidade indicar se a energia custar4 mais ou menos, em fungéo das
condicdes de geragdo de energia elétrica, para cobrir os custos adicionais de geracao térmica,
0s custos com compra de energia no mercado de curto prazo, ESS e risco hidrolégico. No 1°
trimestre de 2016 perdurou o regime de bandeira vermelha, nos meses de janeiro e fevereiro,
cujo valor foi de R$45/MWh e R$30/MWh, respectivamente; e bandeira amarela, em marco de
2016, cujo valor foi de R$45/MWh.

Os recursos provenientes da aplicagdo das bandeiras tarifarias sdo revertidos a Conta
Centralizadora dos Recursos de Bandeiras Tarifarias (“CCRBT”) administrada pela Camara de
Comercializagcao de Energia Elétrica (“CCEE") e sao repassados aos agentes de distribui¢céo
considerando a diferenga entre os valores realizados incorridos e a cobertura tarifaria vigente.

Mensalmente é apurado o valor adicional faturado das bandeiras tarifarias, o valor da
exposicao incorrida pelas distribuidoras e fixado o valor liquido a ser repassado pela
distribuidora & CONTA-CRBT ou a ser recebido pela mesma.

No 1° trimestre de 2016 as distribuidoras do Grupo reconheceram o montante de R$ 272.083
de bandeira tarifaria (R$ 240.340 em 31 de margo de 2015), tendo sido R$ 93 repassados para
a conta CCRBT (R$ 93.872 em 31 de mar¢o de 2015).
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CDE - Encargos

Através da Resolu¢cdo Homologatéria n° 1.857/15, a ANEEL estabeleceu o encargo anual da
CDE para o ano de 2015, o qual foi devidamente contemplado nas tarifas por meio do
reajuste anual da companhia. Contudo em julho de 2015, a Associagdo Brasileira de
Grandes Consumidores Industriais de Energia e de Consumidores Livres (ABRACE)
guestionou judicialmente o pagamento de alguns itens que compde a CDE e a sua forma de
rateio proporcional ao consumo dos clientes, obtendo uma deciséo liminar que permitiu a
isencéo parcial do pagamento desse encargo para 0s seus associados.

Em cumprimento a deciséo judicial, por intermédio da Resolugdo Homologat6ria n° 1.967, de
24 de setembro de 2015, a ANEEL estabeleceu as tarifas a serem aplicadas aos associados
da ABRACE, a partir de 3 de julho de 2015 e enquanto perdurar os efeitos da antecipacao de
tutela concedida no Processo Judicial n® 24648-39.2015.4.01.3400, alcangando 13 grandes
consumidores da CELPE, especificados na resolucdo. A decisdo liminar esta sendo
contestada pela ANEEL e pela ABRADEE.

A diferenga entre o valor original da cota de CDE e o valor faturado pela distribuidora, conforme
clausula prevista no contrato de concessédo, sera contemplado na apuragdo dos componentes
financeiros de neutralidade dos encargos setoriais, no proximo reajuste tarifario de 2016,
conforme clausula prevista no contrato de concesséo.

Em 02 de fevereiro de 2016, a ANEEL publicou a Resolu¢do Homologatéria n°® 2.018/2016, que
define as cotas anuais da CDE, com vigéncia a partir da competéncia de janeiro de 2016.

Repactuacdo do Risco Hidrolégico - Acordo GSF

Em face da publicagdo da Lei n°® 13.203, de 08 de dezembro de 2015, e da Resolugao
Normativa n° 684, de 11 de dezembro de 2015, que estabelecem as condi¢cdes para a
repactuacdo do risco hidrolégico de geracdo de energia elétrica por agentes participantes do
Mecanismo de Realocacdo de Energia — MRE, com o objetivo de buscar uma solucao para
condicdes hidrologicas adversas.

A referida Lei prevé que o risco hidrolégico suportado pelos agentes de geragdo de energia
elétrica participantes do MRE podera ser repactuado pelos geradores, desde que haja
anuéncia da ANEEL, com efeitos retroativos a partir de 1° de janeiro de 2015, mediante
contrapartida desses agentes. Para fins dessa anuéncia e em funcéo do disposto na Lei, a
ANEEL, por meio da Resolugdo Normativa n° 684, de 11 de dezembro de 2015, estabeleceu os
critérios e as demais condi¢gBes para a repactuagdo. Com base na Lei e na Resolugdo, os
agentes de geracdo elegiveis e que observarem os critérios e condigBes definidos na
Resolucéo, a repactuagcéo dependeria da decisdo da Administragdo das empresas, cabendo a
ANEEL a conferéncia dos dados das empresas e homologagédo dos valores.
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Nesse sentido, em 18 de dezembro de 2015, as Reunides dos Conselhos de Administracdo
das usinas do Grupo aprovaram a proposta de repactuacéo do risco hidrolégico nos produtos
indicados em apresentacéo realizada na referida Reunido para as seguintes investidas:

* Itapebi Geracado de Energia S.A. - produto SP100.

*  Afluente Geracao de Energia S.A. - produto SP90.
. Baguari | Geracdo de Energia S.A. - produto SP91.
*  Geracéo ClIl S.A. - produto SP90.

*  Goias Sul Geracéo de Energia S.A. - produto SP90.
* RioPCHI S.A. - produto SP9O0.

Os termos da repactuacéo do risco hidrolégico determinam que as geradoras deverdo recolher
mensalmente a CCRBT (Conta Centralizadora dos Recursos de Bandeiras Tarifarias) o
resultado da multiplicagdo do montante mensal de garantia fisica da usina pelo valor unitario do
prémio de risco selecionado, referenciado a data base de janeiro de 2015. O ressarcimento do
risco hidrol6gico verificado no ano de 2015, em especifico, ser& compensado por meio da
postergacdo do pagamento do prémio de risco até o final do contrato de venda de energia no
ambiente regulado (CCEAR). Considerando que o prazo para a compensacao néo é suficiente
para a recuperacdo do valor antecipado, a ANEEL estendeu a concessdo por um periodo
suficiente para recuperar os montantes antecipados.

Como condicao de eficacia da repactuacéo prevista neste contrato, as geradoras renunciam,
de modo irrevogavel e irretratavel, ao direito de discutir, na via administrativa, arbitral e judicial,
suposta isen¢éo ou mitigagao de riscos hidroldgicos relacionados ao MRE

Reapresentacéo de saldos comparativos

A Administracdo da Companhia, apds reavaliagdo de determinados temas e objetivando a melhor
apresentacdo da sua posicao patrimonial e do seu desempenho operacional e financeiro, procedeu
aos seguintes ajustes e reclassificagdes nas suas demonstragdes do resultado, dos fluxos de caixa e
do valor adicionado de 31 de marco de 2015, originalmente emitidas em 14 de maio de 2015
conforme demonstrado a seguir, com base nas orientacbes emanadas pelo “CPC 23 — Politicas
Contabeis, Mudanga de Estimativa e Retificacdo de Erro”. As mudangas efetuadas ndo alteram o total

dos ativos, o patrimonio liquido e o lucro liquido.

Demonstragao do resultado Ref. Reclassificagdes 31/03/2015

(Apresentado) (Reclassificado)
Receita liquida (a)/(b) 220.820 3.038.117
Custo dos servicos (b)/(c) (46.031) (2.277.544)
Despesa com vendas (c) (137.061) (136.647)
Receitas financeiras (a)/(d) (40.893) 1.010.705
Despesas financeiras (d) 3.165 (1.209.896)
Lucro liquido do periodo - 121.800
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Demonstracdo do valor adicionado 31/03/2015 Ref. Reclassificagdes 31/03/2015
(Apresentado) (Reclassificado)
Valor ad_|0|onado liquido produzido 2.058.455 (a)/(b) (145.216) 1.913.239
pela entidade
Valor adicionado recebido em
transferénoia 1.013.990 (&) (37.727) 976.263
Valor adicionado total a distribuir 3.072.445 (182.943) 2.889.502
Distribuicao do valor adicionado
Pessoal 153.345 149 153.494
Governo 1.553.856  (b) (183.092) 1.370.764
Financiamentos 1.217.589 - 1.217.589
Acionistas 147.655 - 147.655
Lucro liquido do periodo 3.072.445 (182.943) 2.889.502
Demonstracdo do fluxo de caixa 31/03/2015 Ref. Reclassificagdes 31/03/2015
(Apresentado) (Reclassificado)
Caixa oriundo das atividades
operacionais 424.039 (e) (10.559) 413.480
Fluxo de caixa das atividades de
investimento (721.513) (e) 12.352 (709.161)
Fluxo de caixa das atividades de
financiamento 1.048.516 (e) (1.793) 1.046.723
Reducgdo no caixa e equivalentes
de caixa 751.042 - 751.042

A natureza das principais reclassificacdes realizadas encontra-se descritas a seguir:

(a) ApoOs reviséo de suas préticas contabeis, a Companhia concluiu que o ajuste a valor justo do
ativo financeiro indenizavel da concessdo, no montante de R$ 37.728, originalmente
apresentado na rubrica de receita financeira, no resultado financeiro, poderia ser mais
adequadamente classificado no grupo de receitas operacionais, juntamente com as demais
receitas relacionadas com a sua atividade fim. Esta alocacéo reflete de forma mais acurada o
modelo de negdcios de distribuicdo de energia elétrica, uma vez que o0 retorno sobre o
investimento em infraestrutura no negécio de distribuicdo é determinado pelo valor justo dessa
infraestrutura, que corresponde a um Unico ativo fisico.

A nova classificagdo adotada esta corroborada pelo paragrafo 23 do OCPC 05 — Contrato de
Concessdo. Vide nota explicativa n°® 02 das demonstracdes financeiras auditadas do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2015.

(b) Reclassificacdo dos valores relativos ao faturamento das Bandeiras tarifarias, antes
classificado como redutor do custo para o grupo de receita operacional liquida no montante de
R$ 183.092.
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(c) Reclassificacdo de despesas comerciais do custo dos servigos para despesas com vendas

no montante de R$ 137.061

(d) Transferéncia de Remuneragdo Financeira Setorial de Receita Financeira para Despesa

Financeira (R$ 3.165) que estava sendo considerada pelo valor liquido.

(e) Correcéo dos juros capitalizados sobre obras em andamento sem efeito caixa no montante
de R$ 12.352, antes apresentados nos grupos dos fluxos de caixa das atividades operacionais e
de investimento e pagamentos de custos de capitalizagcdo no montante de R$ 1.793 antes
apresentados no grupo de atividades de financiamentos, gerando um efeito liquido no caixa das

atividades operacionais de R$ 10.559.

5. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado

31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015

Caixa e depdsitos bancarios a vista 265 215 90.302 138.879
Aplicagdes financeiras de liquidez imediata:

Certificado de Depésito Bancario (CDB) - - 3.612 13.352

Letras Financeiras do Tesouro - - 23.831 84.434

Fundos de investimento 244.869 199.812 1.748.827 2.326.249

245.134 200.027 1.866.572 2.562.914

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, depoésitos bancarios a vista e aplicagbes financeiras de
curto prazo. Sdo operagfes de alta liquidez, sem restricdo de uso, prontamente conversiveis em um

montante conhecido de caixa e estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor.

A carteira de aplicagbes financeiras é constituida, principalmente, por Fundos de Investimentos

Exclusivos, compostos por diversos ativos visando melhor rentabilidade com o menor nivel de risco.

6. Contas a receber de clientes e demais contas ar eceber

Consolidado

Ref. 31/03/2016 31/12/2015
Consumidores (a) 3.293.444 3.378.488
Titulos a receber (b) 205.266 143.681
Comercializacéo de energia na CCEE 373.600 139.574
Disponibilizacéo do sistema de distribuigao 76.609 45.248
Servicos prestados a terceiros 14.315 14.340
Servigos taxados e administrativos 36.703 38.137
Subvengbes (c) 150.035 232.980
Outros créditos 83.117 74.062
(-) Proviséo para créditos de liquidacéo duvidosa (d) (1.028.047) (993.113)
Total 3.205.042 3.073.397
Circulante 2.918.452 2.787.566
N&o circulante 286.590 285.831
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a) Consumidores

Consolidado
Saldos vencidos Total PCLD
Saldos Até Mais de
vincendos 90 dias 90 dias 31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015
Setor Privado
Residencial 281.879 387.098 615.822 1.284.799 1.345.275 (613.784) (599.421)
Industrial 169.012 27.205 84.982 281.199 292.599 (78.048) (72.169)
Comercial, servicos e 273.454 92.052 185.641 551.147 (123.272)
outras 516.706 (114.549)
Rural 56.065 33.838 75.170 165.073 188.758 (57.674) (55.327)
780.410 540.193 961.615 2.282.218 2.343.338 (872.778) (841.466)
Setor Publico
Poder publico
Federal 22.253 8.802 5.117 36.172 35.351 (1.477) (2.230)
Estadual 162.061 19.069 3.147 184.277 183.298 (1.441) (1.070)
Municipal 73.081 15.152 31.100 119.333 180.797 (37.086) (35.397)
257.395 43.023 39.364 339.782 399.446 (40.004) (38.697)
lluminag&o publica 37.883 21.367 25.499 84.749 87.679 (8.429) (7.538)
Servico publico 70.825 16.543 16.499 103.867 99.100 (10.556) (9.447)
Fornecimento néo faturado 482.828 - - 482.828 448.925 - -
Consumidores 1.629.341 621.126 1.042.977 3.293.444 3.378.488 (931.767) (897.148)
Circulante 3.043.548 2.765.431 (931.767) (884.791)
N&o circulante 249.896 613.057 - (12.357)

As contas a receber de consumidores no ativo ndo circulante representam os valores resultantes
da consolidagdo de parcelamentos de débitos de contas de fornecimento de energia vencidos de
consumidores inadimplentes e com vencimento futuro, cobrados em contas de energia. Incluem
juros e multa calculados pré-rata temporis.

b) Titulos a receber

Sdo contas de fornecimento de energia das empresas geradoras e comercializadoras com o0s
diversos agentes de mercado.

Consolidado
Vencidos Total PCLD
Saldos Até Mais
vincendos 90 dias 90 dias 31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015
Setor privado 119.096 63.033 23.137 205.266 143.681 (9.162) (9.142)
Total 119.096 63.033 23.137 205.266 143.681 (9.162) (9.142)
Circulante 200.891 137.832 (9.093) (8.994)
Néo circulante 4.375 5.849 (69) (148)

Os parcelamentos de débitos incluem juros e atualizagdo monetéria a taxas, prazos e indexadores
comuns de mercado e os valores liquidos da PCLD sao considerados recuperaveis pela
Administracdo da Companhia.
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c)

d)

Subvencbes

O Governo Federal, por meio das Leis n° 12.212 e n° 10.438, determinou a aplicagdo da tarifa
social de baixa renda com a finalidade de contribuir para a modicidade da tarifa de fornecimento
de energia elétrica aos consumidores finais integrantes da subclasse residencial baixa renda. O
Decreto Presidencial n® 7.583 definiu as fontes para concessédo de subvengéo econémica, a ser
custeada com recursos da CDE e com altera¢gBes na estrutura tarifaria de cada concessionéaria. A

referida subvengdo é calculada mensalmente pelas distribuidoras do Grupo e submetidas a
ANEEL para aprovacéo e homologacéo, apds a qual ocorre o repasse.

Provisdo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa - PCLD

No segmento de distribuicdo, a PCLD é constituida com base nos valores a receber dos
consumidores da classe residencial vencidos ha mais de 90 dias, da classe comercial vencidos ha
mais de 180 dias e das classes industrial, rural, poderes publicos, iluminagdo publica e servigos
publicos vencidos h4 mais de 360 dias. Considera também, uma andlise individual dos titulos a
receber e do saldo de cada consumidor, de forma que se obtenha um julgamento adequado dos
créditos considerados de dificil recebimento, baseando-se na experiéncia da Administracdo em
relacdo as perdas efetivas, na existéncia de garantias reais, entre outros.

Consolidado
Comercializagao
Titulos de energia na Outros
Consumidores a receber CCEE créditos Total

Saldos em 31 de dezembro de 2014 (881.704) (10.152) (61.915) (46.676) (1.000.447)

Adigdes (144.743) (1.209) - (3.428) (149.380)

Reversdes 66.067 2.219 - 25.196 93.482

Baixados a reserva 63.232 - - - 63.232
Saldos em 31 de dezembro de 2015 (897.148) (9.142) (61.915) (24.908) (993.113)

Adicdes (89.357) (36) - (1.507) (90.900)

Reversdes 22.576 16 - 1.212 23.804

Baixados a reserva 32.162 - - - 32.162
Saldos em 31 de margo de 2016 (931.767) (9.162) (61.915) (25.203) (1.028.047)
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Impostos e contribuigBes a recuperar

Controladora Consolidado
Ref. 31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015
Circulante
Imposto de Renda - IR (a) 57.894 58.009 169.530 143.801
Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido- CSLL (a) 4.933 4.843 43.859 30.450
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias - ICMS (b) - - 98.844 103.671
Programa de Integracéo Social - PIS (c) - - 9.391 17.348
Contribuicéo para o Financiamento da Seguridade
Social - COFINS (c) - - 44.668 77.232
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS - - 5.409 13.881
Fundo de Garantia por Tempo de Servigo - FGTS 340
IOF 160
Imposto sobre Servigos - ISS - - 2.688 2.933
Outros 15 15 30 314
62.842 62.867 374.919 389.630
N&o-circulante
Imposto de Renda - IR 6.172
Contribuicéo Social Sobre o Lucro Liquido- CSLL 483
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias - ICMS (b) - - 114.901 94.640
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS - - 12.417 9.536
Recuperacéo Fiscal - REFIS - - 2.466 2.413
- - 136.439 106.589
Total 62.842 62.867 511.358 496.219
(@) Corresponde, principalmente, aos montantes recolhidos quando das apuragfes tributarias

(b)

(©

mensais, além das antecipagdes de aplicacdes financeiras, retencéo de 6rgaos publicos, retencdo
na fonte referente a servigcos prestados e saldo negativo do IR e base de célculo negativa da
CSLL.

ICMS a recuperar decorrente das aquisi¢cdes de bens destinados a prestacdo de servigos pelas
controladas da Companhia (CIAP).

Reconhecimento de credito tributdrio ap6s julgamento favoravel referente a contestacdo da
inclusdo de receitas derivadas de operacdes financeiras na base de célculo do PIS e da COFINS.
Adicionalmente, foi contabilizado pela Controlada Coelba, em 2013, o reconhecimento do direito

do crédito referente ao PIS recolhido a maior, inclusive quanto a semestralidade da base de
calculo.

Impostos e contribuigdes sociais correntes e dif eridos

A composicao dos tributos e contribui¢cdes diferidos é a seguinte:

Consolidado
31/03/2016 31/12/2015
Imposto de Renda - IR e CSLL 360.559 384.180
Beneficio fiscal do agio e reversédo da PMIPL 355.143 364.627
Total 715.702 748.807
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() Imposto de renda e contribui¢cdo social diferido

As Companhias do Grupo registraram os tributos e contribuicbes sociais diferidos sobre as
diferencas temporarias e prejuizos fiscais, cujos efeitos financeiros ocorrerdo no momento da
realizacdo dos valores que deram origem as bases de calculos. O IR é calculado a aliquota de
15%, considerando o adicional de 10%, e a CSLL esta constituida a aliquota de 9%.

Ativo
31/03/2016 31/12/2015
Base de Tributo Base de Tributo
calculo diferido calculo diferido
Imposto de Renda
Prejuizos fiscais 329.200 82.300 335.628 83.907
Diferencas temporarias 731.068 182.767 794.116 198.529
1.060.268 265.067 1.129.744 282.436
Contribuicdo Social
Prejuizos fiscais 329.556 29.660 335.989 30.239
Diferencas temporarias 731.467 65.832 794.500 71.505
1.061.023 95.492 1.130.489 101.744
Total 360.559 384.180

Os estudos técnicos de viabilidade, apreciados e aprovados pelos Conselhos de Administracdo e
apreciados pelo Conselho Fiscal da Companhia e de suas controladas, indicam a plena recuperagao
dos valores de impostos diferidos reconhecidos. Esses valores correspondem as melhores estimativas
da Administracao sobre a evolugéo futura das controladas e do mercado que as mesmas operam.
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A seguir é apresentada reconciliagdo da (receita) despesa dos tributos sobre a renda divulgados e os
montantes calculados pela aplicacdo das aliquotas oficiais em 31 de margo de 2016 e 31 de marco de
2015.

Consolidado
31/03/2016 31/03/2015
IR CSLL IR CSLL
Lucro contabil combinado antes do imposto de renda e contribuicao 290.521 290.521 225.618 225.618
social
Amortizacéo do &agio e reversdo da PMIPL (9.488) (9.488) (10.748) (10.748)
Ajustes decorrentes do RTT - - (1.053) (1.053)
Lucro antes do imposto de renda e contribuigéo social apés ajuste
RTT 281.033 281.033 213.817 213.817
Aliquota do imposto de renda e contribuigéo social 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribui¢do social as aliquotas da legislagéo 70.258 25.293 53.454 19.244
Ajustes ao lucro liquido que afetam o resultado fiscal do periodo:
(+) Adigbes
Amortizagéo agio participacéo societaria 4.990 1.796 5.322 1.916
Perda de equivaléncia patrimonial - - 9.402 3.385
Juros sobre obras em andamento - JOA - - - 4
Contribui¢cdes e doagdes 56 24 75 27
Multas indedutiveis 25 9 1.915 689
Depreciacéo veiculos executivos 146 52 97 35
Excesso despesas previdenciarias 1.141 411 993 358
Efeito regime lucro presumido - - 2.921 1.250
Participagéo no resultado - - 62 22
Outras adi¢des 10.327 3.741 1.610 (1.079)
16.685 6.033 22.397 6.607
(-) Exclusdes
Equivaléncia patrimonial (4.342) (1.563) - -
Reverséo da proviséo do agio (2.702) (973) (2.915) (1.049)
Reverséo da PMIPL (2.186) (787) (2.300) (829)
Incentivo fiscal SUDENE (10.728) - (36.443) -
Incentivos audiovisual/Rouanet e PAT (588) - (1.126) -
Efeito regime lucro presumido (9.098) (2.883) (3.515) (1.037)
Outras exclusdes (14.015) (4.876) (5.505) (2.134)
(43.659) (11.082) (51.804) (5.049)
Imposto de renda e contribuigdo social no exercicio 43.284 20.244 24.047 20.802

Prejuizo fiscal e base negativa de contribuigéo social gerado
(compensado) 11.352 3.969 15.129 5.436

Diferido de diferenca temporéaria de RTT 1.705 94
Imposto de renda e contribui¢&o social no resultado 54.636 24.213 40.881 26.332
Corrente 37.222 17.945 39.827 28.303
Recolhidos e pagos 18.172 10.174 20.706 22.948
A pagar 17.840 8.177 19.215 6.665
Compensados e deduzidos 1.254 (393) 965 152
Impostos antecipados a recuperar (44) (13) (1.059) (1.462)
Diferido 17.414 6.268 1.054 (1.971)
54.636 24.213 40.881 26.332

A Lei n® 12.973/14, que resultou da conversao da MP 627/13, tem por objetivo a adequacgéo da
legislagao tributaria a legislacdo societdria e as normas contabeis, de modo a extinguir o Regime
Tributério de Transicdo (RTT) no ano calendéario 2015. As Companhias do Grupo optaram por ndo
aderir antecipadamente & adogdo das novas regras, o fazendo somente a partir do ano calendéario de
2015.
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9. Valores a receber da parcela A e outros itens fi

Referem-se aos ativos e passivos decorrentes das diferencas temporarias entre 0s custos
homologados (Parcela A e outros componentes financeiros) que séo incluidos na tarifa no inicio do
periodo tarifario, e aqueles que sao efetivamente incorridos ao longo do periodo de vigéncia da tarifa.
Essa diferenca constitui um direito a receber sempre que os custos homologados e incluidos na tarifa
séo inferiores aos custos efetivamente incorridos, ou uma obrigacdo quando os custos homologados e
incluidos na tarifa sdo superiores aos custos efetivamente incorridos. Esses valores seréo efetivamente
liguidados por ocasido do préximo periodo tarifario ou, em caso de extingdo da concessdo com a
existéncia de saldos apurados que ndo tenham sido recuperados, serdo incluidos na base de
indenizagdo ja prevista quando da extingao, por qualquer motivo, da concesséo.

nanceiros

A composicao dos ativos e passivos setoriais encontra-se demonstradas a seguir:

Parcela "A"
Valores tarifarios ndo gerenciaveis da "Parcela
A"
Reviséo Tarifaria
CVA e Neutralidade
Compra de energia
Encargo de Servico do Sistema - ESS
Neutralidade dos encargos setoriais
Sobrecontratagéo
Outras CVA's

Componentes financeiros e subsidios
Energia Eletronuclear
Exposicéo financeira
Outros componentes financeiros

Parcela "A"
Valores tarifarios ndo gerenciaveis da "Parcela
A"
Revisdo Tarifaria
CVA e Neutralidade
Compra de energia
Encargo de Servico do Sistema - ESS
Neutralidade dos encargos setoriais
Sobrecontratagéo
Outras CVA's

Componentes financeiros e subsidios
Energia Eletronuclear
Exposicéo financeira
Outros componentes financeiros

24

Consolidado
31/03/2016
Ativo Passivo (-)
Ref Circulante N&o circulante Circulante N&o circulante Total
1.405 - (9.315) - (7.910)
- - (22.123) - (22.123)
(@
137.407 50.706 - - 188.113
75.874 - (115.035) (92.433) (131.594)
4.378 - (31.378) - (27.000)
- - (100.272) (179.722) (279.994)
117.686 431 (5.695) (11.136) 101.286
456 - - - 456
338 90 (4.981) - (4.553)
2.748 130 (8.836) - (5.958)
340.292 51.357 (297.635) (283.291) (189.277)
Consolidado
31/12/2015
Ativo Passivo (-)
Ref Circulante N&o circulante Circulante N&o circulante Total
1.360 - (9.021) - (7.661)
- - (25.723) - (25.723)
(@
382.516 156.788 - - 539.304
33.555 11.185 (174.820) (33.006) (163.086)
3.709 1.237 (16.470) (4.162) (15.686)
- - (207.218) (27.180) (234.398)
122.419 33.457 (310) (24) 155.542
7.563 - - - 7.563
23.611 4.780 - - 28.391
2.203 574 (4.252) (678) (2.153)
576.936 208.021 (437.814) (65.050) 282.093
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a)

CVA e neutralidade

. Neutralidade dos encargos sociais

Refere-se a neutralidade dos encargos setoriais na tarifa, apurando as diferencas mensais
entre os valores faturados e os valores contemplados na tarifa.

*  Sobrecontratagado

O Decreto n° 7.945 determina que no repasse dos custos de aquisi¢cdo de energia elétrica as
tarifas dos consumidores finais, a ANEEL devera considerar até 105% (cento e cinco por
cento) do montante total de energia elétrica contratada em relagdo a carga anual de
fornecimento do agente de distribuicao.

As distribuidoras de energia elétrica sdo obrigadas a garantir 100% do seu mercado de
energia por meio de contratos aprovados, registrados e homologados pela ANEEL, tendo
também a garantia do repasse as tarifas dos custos ou receitas decorrentes das sobras e
déficits de energia elétrica, limitados em 5% do requisito de carga.

A movimentacado dos saldos de ativos e passivos esta demonstrada a seguir:

Saldo em 01 de janeiro de 2015 827.028
Constituicao (247.177)
Amortizacao (396.955)
Remuneracao financeira setorial 99.197

Saldo em 31 de dezembro de 2015 282.093
Constituigao (193.559)
Amortizacao (273.793)
Remuneragéo financeira setorial (4.018)

Saldo em 31 de margo de 2016 (189.277)
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Investimentos

A seguir apresentamos informacdes sobre as investidas:

Percentual de Ativo Passivo Patriménio Lucro/ Prejuizo

Controladas Data-base participagdo (%) Circulante Na&o circulante Circulante N&o circulante Liquido do exercicio
COELBA 31/03/2016 96,34 2.184.758 7.201.249 2.192.896 4.056.380 3.136.731 67.341
31/12/2015 / 31/03/2015 87,84 2.552.716 7.100.324 2.652.575 3.931.075 3.069.390 102.313
CELPE 31/03/2016 89,65 1.330.923 3.572.938 1.251.174 1.980.364 1.672.323 (12.476)
31/12/2015 / 31/03/2015 89,65 1.511.846 3.433.305 1.695.254 1.564.904 1.684.993 21.113
COSERN 31/03/2016 91,48 678.591 1.522.829 523.512 777.108 900.800 46.752
31/12/2015 / 31/03/2015 84,45 715.189 1.489.718 517.531 833.408 853.968 45.892
ITAPEBI 31/03/2016 100,00 380.224 478.049 208.213 217.404 432.656 80.277
31/12/2015 / 31/03/2015 100,00 298.489 501.262 206.260 241.111 352.380 16.127
TERMOPE 31/03/2016 100,00 227.270 1.828.991 601.092 888.730 566.439 30.671
31/12/2015 / 31/03/2015 100,00 237.913 1.798.619 626.485 889.308 520.739 3.058
31/03/2016 100,00 10.802 12.975 10.370 562 12.845 1.303
NEOENERGIA O&M 31/12/2015 / 31/03/2015 100,00 9.686 12.395 9.979 561 11.541 1.658
BAGUARI | 31/03/2016 100,00 35.881 284.910 63.852 137.931 119.008 13.726
31/12/2015 / 31/03/2015 100,00 24.146 286.745 63.069 142.539 105.283 (4.538)
GOIAS SUL 31/03/2016 100,00 18.265 297.032 37.075 67.719 210.503 8.231
31/12/2015 / 31/03/2015 100,00 13.057 297.731 37.307 71.209 202.272 (206)
GERAGAO CIll 31/03/2016 100,00 32.654 310.773 68.776 92.982 181.670 12.762
31/12/2015 / 31/03/2015 100,00 21.778 313.080 68.729 97.222 168.907 (2.985)
RIO PCH | 31/03/2016 70,00 17.372 230.151 45.759 79.161 122.603 (204)
31/12/2015 / 31/03/2015 70,00 16.569 230.988 44.158 80.592 122.807 (568)
BAHIA PCH | 31/03/2016 100,00 36.073 202.803 61.829 51.748 125.299 4.632
31/12/2015 / 31/03/2015 100,00 30.384 204.164 60.298 53.582 120.668 2.404
SE NARANDIBA 31/03/2016 100,00 15.362 118.414 33.676 42.879 57.221 1.931
31/12/2015 / 31/03/2015 100,00 19.374 117.058 33.889 47.253 55.290 1.718
X - 31/03/2016 100,00 25.759 725.231 231.491 32.432 487.067 228
GERAGAO CEU AZUL 31/12/2015 / 31/03/2015 100,00 34.294 702.656 218.195 31.916 486.839 37
NC ENERGIA 31/03/2016 100,00 235.975 234.051 214.358 114.668 141.000 11.695
31/12/2015 / 31/03/2015 100,00 187.485 229.699 174.375 113.504 129.305 20.834
NEOSERV 31/03/2016 100,00 5.315 8.912 5.963 556 7.708 167
31/12/2015 / 31/03/2015 100,00 5.283 8.795 5.991 545 7.542 (225)
% 31/03/2016 87,84 12.978 36.939 11.427 1.094 37.396 (1.957)
AFLUENTE GERACAO 31/12/2015 / 31/03/2015 87,84 11.831 36.687 8.213 952 39.353 722
X 31/03/2016 87,84 77.917 13.985 6.317 3.758 81.827 3.409
AFLUENTE TRANSMISSAO 31/12/2015 / 31/03/2015 87,84 74.004 15.370 7.065 3.891 78.418 4.215
= 31/03/2016 100,00 1.237 866.939 51 - 868.125 (969)
BELO MONTE PARTICIPAGOES 31/12/2015 / 31/03/2015 100,00 1.218 697.904 27 - 699.095 (1.973)
31/03/2016 100,00 109.374 77.367 50.136 1.818 134.787 9.684
ENERGYWORKS 31/12/2015 / 31/03/2015 100,00 59.556 74.698 7.334 1.817 125.103 15.434
CAPUAVA 31/03/2016 100,00 25.998 8.608 3.866 - 30.740 3.360
31/12/2015 / 31/03/2015 100,00 22.337 8.758 3.715 - 27.380 2.455
31/03/2016 100,00 1.523 8.748 73 - 10.198 (234)
NEOINVEST 31/12/2015 / 31/03/2015 100,00 1.566 7.057 91 - 8.532 (269)
31/03/2016 100,00 22.124 218.298 24.639 - 215.783 4.011
POTIGUAR SUL 31/12/2015 / 31/03/2015 100,00 31.860 205.508 25.596 - 211.772 1.294
< 31/03/2016 50,00 13.506 314.297 19.783 - 308.020 14.207
FORG. EOLICA DO BRASIL 1 31/12/2015 / 31/03/2015 50,00 8.554 305.005 19.746 - 293.813 7.328
CALANGO 1 31/03/2016 50,00 6.497 114.653 14.525 50.870 55.755 2.034
31/12/2015 / 31/03/2015 50,00 6.167 115.742 16.471 51.717 53.721 1.402
CALANGO 4 31/03/2016 50,00 5.538 106.190 15.555 53.104 43.069 1.641
31/12/2015 / 31/03/2015 50,00 4.898 107.168 16.623 54.015 41.428 901
CALANGO 5 31/03/2016 50,00 6.089 106.873 10.037 52.844 50.081 2.080
31/12/2015 / 31/03/2015 50,00 5.201 108.035 11.755 53.480 48.001 1.561
CAETITE 1 31/03/2016 50,00 5.773 116.859 9.376 42.314 70.942 1.220
31/12/2015 / 31/03/2015 50,00 5.152 117.965 10.155 43.242 69.720 1.775
CAETITE 2 31/03/2016 50,00 11.661 112.103 14.349 29.143 80.272 7.055
31/12/2015 / 31/03/2015 50,00 5.525 113.173 15.240 30.241 73.217 1.672
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Data-base Percentual de Ativo Passivo Patriménio Lucro/ Prejuizo
Controle conjunto Patrimoniais _ Resultado participagéo (%) Circulante N&o circulante Circulante Né&o circulante Liquido do exercicio
COMPANHIA HIDROELETRICA 31/03/2016 50,10 230.015 5.026.251 411.684 2.778.242 2.066.340 1.375
TELESPIRES 31/12/2015 / 31/03/2015 50,10 122.727 4.941.967 288.893 2.799.113 1.976.688 (5.804)
= 31/03/2016 50,55 119.159 2.266.082 162.977 780.355 1.441.909 (27.197)
TELES PIRES PARTICIPAGOES 31/12/2015 / 31/03/2015 50,55 113.556 2.161.061 162.915 744.675 1.367.027 (4.451)
. 31/03/2016 50,00 56.751 262.282 21.440 34.038 263.555 (3.179)
FORGA EOLICA DO BRASIL 31/12/2015 / 31/03/2015 50,00 100.996 230.313 22.631 41.657 267.021 (2.783)
5 31/03/2016 51,00 120.528 781.192 104.461 341.364 455.895 14.597
AGUAS DA PEDRA 31/12/2015 / 31/03/2015 51,00 109.267 785.478 104.096 349.352 441.297 5.255
LAGOA 1 31/03/2016 50,00 975 38.985 800 - 39.160 50
31/12/2015 / 31/03/2015 50,00 1.045 38.893 845 - 39.093 -
LAGOA 2 31/03/2016 50,00 925 12.939 811 - 13.053 17
31/12/2015 / 31/03/2015 50,00 1.001 12.858 832 - 13.027 -
CANOAS 31/03/2016 50,00 952 12.752 647 - 13.057 21
31/12/2015 / 31/03/2015 50,00 1.018 12.682 673 - 13.027 -
Data-base Percentual de Ativo Passivo Patrimonio Lucro/ Prejuizo
Coligadas Patrimoniais Resultado  participag&o (%) Circulante N&o circulante Circulante Nao circulante Liquido do exercicio
NORTE ENERGIA 31/03/16 10,00 602.106 32.561.857 486.732 24.172.018 8.505.213 (10.667)
31/12/2015 / 31/03/2015 10,00 190.263 30.962.217 549.788 23.679.811 6.922.880 (20.628)
Ecil 31/03/16 15,58 14.189 218.109 11.962 62.395 157.942 2.293
31/12/2015 / 31/03/2015 15,58 11.083 217.905 10.540 65.161 153.286 368
< 31/03/16 50,00 6.032 255.630 9.571 - 252.091 4.552
FORGA EOLICA DO BRASIL 2 31/12/2015 / 31/03/2015 50,00 9.582 250.627 6.854 - 253.355 5.805
. = 31/03/16 50,00 1.840 287.228 45.415 3 243.650 4.540
FORCA EOLICA PARTICIPACOES 31/12/2015 / 31/03/2015 50,00 1.574 283.518 58.959 - 226.133 5.812
CALANGO Il 31/03/16 50,00 5.589 115.216 9.022 72.448 39.335 664
31/12/2015 / 31/03/2015 50,00 4.039 116.933 10.561 72.808 37.603 404
CALANGO Il 31/03/16 50,00 5.831 129.233 17.764 74.280 43.020 4.164
31/12/2015 / 31/03/2015 50,00 3.809 131.276 17.942 74.897 42.246 992
MEL Il 31/03/16 50,00 3.960 89.373 12.791 49.649 30.893 61
31/12/2015 / 31/03/2015 50,00 3.427 90.923 12.953 50.174 31.223 1.067
ARIZONA | 31/03/16 50,00 6.094 129.692 25.128 65.161 45.497 890
31/12/2015 / 31/03/2015 50,00 4.930 131.781 25.126 66.431 45.154 1.468
CAETITE I 31/03/16 50,00 5.755 118.202 10.407 45.883 67.667 1.038
31/12/2015 / 31/03/2015 50,00 4.500 120.001 11.109 46.675 66.717 1.287
CALANGO 6 31/03/16 50,00 1.144 162.984 4.050 5.711 154.367 130
31/12/2015 / 31/03/2015 50,00 4.827 71.931 47 3.803 72.908 24
31/03/16 50,00 2.304 66.595 4.653 - 64.246 41
SANTANA 1 31/12/2015 / 31/03/2015 50,00 1.341 25.729 14 - 27.056 4
31/03/16 50,00 2.730 37.359 2.840 - 37.249 47
SANTANA 2 31/12/2015 / 31/03/2015 50,00 1.700 20.675 12 - 22.363 5
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Apresentamos a seguir a movimentacao do saldo de investimentos:

Saldos em 31 Outros Saldos em

de dezembro Aumento resultados  Equivaléncia  Amortizagao Dividendo 31 de margo

de 2015 de capital abrangentes patrimonial de agio s e JSCP de 2016
COELBA 3.243.568 - - 64.885 (8.000) (8) 3.300.445
CELPE 1.836.537 - (173) (11.186) (7.189) - 1.817.989
COSERN 911.933 - 73 42.767 (3.374) - 951.399
ITAPEBI 165.321 - - 33.716 (400) - 198.637
TERMOPE 533.539 30.000 (14.971) 30.670 (567) - 578.671
NEOENERGIA O&M 11.542 - - 1.304 - - 12.846
BAGUARI 105.498 - - 13.441 - 67 119.006
GOIAS SUL 202.030 - - 8.473 - - 210.503
GERAGAO Clil 168.907 - - 12.761 - - 181.668
RIO PCH 100.793 - - (173) - 30 100.650
BAHIA PCH 120.667 - - 4.631 - - 125.298
SE NARANDIBA 55.290 - - 1.932 - - 57.222
GERAGAO CEU AZUL 485.264 - - 227 - 1.574 487.065
NC ENERGIA 127.821 - - 13.639 - (462) 140.998
NEOSERV 7.017 - - 754 - (61) 7.710
AFLUENTE GERAGAO 34.569 - - (1.719) - - 32.850
AFLUENTE TRANSMISSAO 68.885 - - 2.994 - - 71.879
ENERGYWORKS 141.738 - - 9.685 (407) - 151.016
NEOINVEST 8.531 1.900 - (234) - - 10.197
FORGA EOLICA DO BRASIL | 152.782 - - 5.550 - (4.322) 154.010
TELES PIRES PARTICIPAC@ES 691.168 24.271 - 13.519 - - 728.958
FORGA EOLICA DO BRASIL 145.433 15.000 (15.144) (1.590) - - 143.699
AGUAS DA PEDRA 225.062 - - 5.047 - - 230.109
BELO MONTE PARTICIPACOES 692.103 168.300 - (958) - - 859.445
FORGA EOLICA DO BRASIL II 126.679 - - 1.145 - @.777) 126.047
GARTER 39 - - 2 - - 41
BAHIA PCH II 869 - - - - - 869
TRANSACAO COM 0S SOCIOS (a) (595.182) - - 7.924 - - (587.258)
TOTAL 9.768.403 239.471 (30.215) 259.206 (19.937) (4.959) 10.211.969

(@) Em 2014, a Termopernambuco adquiriu da Iberdrola S.A., um dos controladores do Grupo, a
participacdo adicional de 22,6% das acdes da Itapebi pela contraprestacdo de R$325.475. Dessa
forma, o Grupo passou a deter 100 % do capital da Itapebi, gerando um ajuste no patriménio
liguido do consolidado decorrente de transagdo com os s6cios no montante de R$257.252. Para
equalizacdo dos saldos entre o patrimdnio consolidado e individual, também foi realizado um ajuste
no patrimdnio liquido da controladora em suas demonstrac¢des individuais.

Apresentamos a seguir a movimentacdo do saldo de investimentos do consolidado:

Outros

Saldos em 31 de Aumento resultados  Equivaléncia ~ Amortizag Dividendo  Saldos em 31 de

dezembro de 2015  de capital abrangentes patrimonial  &o de agio s e JSCP marco de 2016

TELES PIRES PARTICIPAGOES 691.168 24.276 - 13.514 - - 728.958
FORGA EOLICA DO BRASIL 145.433 15.000 (15.144) (1.590) - - 143.699
AGUAS DA PEDRA 225.062 - - 5.047 - - 230.109
NORTE ENERGIA (b) 693.088 170.000 - (1.067) - - 862.021
ENERGETICA CORUMBA 26.412 - - 318 (24) (217) 26.489
FORGA EOLICA DO BRASIL II 126.678 - - 1.146 - (1.778) 126.046
TOTAL 1.907.841 209.276 (15.144) 17.368 (24) (1.995) 2.117.322

(b) A Norte Energia S.A. (“investida”) é uma sociedade de propdsito especifico, de capital fechado,
cujo objeto social consiste na implantagdo, operagdo, manutencdo e exploracdo da Usina
Hidrelétrica de Belo Monte (UHE Belo Monte), no rio Xingu, localizada no Estado do Para e das

instalacdes de transmissdo de interesse restrito a central geradora. A Companhia detém



Neoenergia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuagao
31 de margo de 2016
(Em milhares de reais)

29

indiretamente 10% do capital social dessa investida.

Tendo em vista o estagio de construcdo e implementacao da Usina Hidrelétrica de Belo Monte
(“UHE Belo Monte”), esta ainda necessita de recursos financeiros dos seus acionistas e/ou de
terceiros para a conclusdo das referidas obras, que de acordo com as estimativas e projecfes
serdo absorvidas pelas receitas de operagdes futuras. Os acionistas poderdo ser demandados a
prover eventuais aportes adicionais de recursos, na proporcao da participacdo acionaria de cada
acionista no capital social da NESA, observadas as obriga¢des contidas no Acordo de Acionistas.
As estimativas da administracdo da investida indicam que o montante dos recursos a serem
aportados correspondem a aproximadamente 15% do total do projeto.

Em 2015, a Administragdo da Companhia tomou conhecimento do processo de investigacdo que
esta sendo conduzida no contexto de um dos acionistas da investida, Centrais Elétricas Brasileiras
S.A. — Eletrobrads, que aprovou a criagdo de uma Comissdo Independente para gestdo e
supervisdo dos trabalhos de investigagdo em andamento, conduzidos por empresa independente
especializada. Na medida em que os citados trabalhos de investigagdo por empresa especializada
independente evoluirem e produzirem informacdes e dados suficientes para que a Companhia
avalie, de acordo com a legislacdo do Brasil, os eventuais impactos sobre as suas demonstracées
financeiras, os mesmos serdo contabilizados e/ou divulgados. Como as acdes relacionadas a
investigacdo ainda estdo em andamento, ndo foi possivel identificar e refletir nestas
demonstragdes financeiras eventuais impactos, se houver, relacionados a este tema.
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Imobilizado

Por natureza, o valor dos ativos imobilizados do consolidado estdo compostos da seguinte forma:

Em servico
Terrenos
Reservatoérios, barragens e adutoras
Edificacdes, obras civis e benfeitorias
Magquinas e equipamentos
Veiculos
Mbveis e utensilios
Outros

Em curso
Terrenos
Reservatoérios, barragens e adutoras
Edificagdes, obras civis e benfeitorias
Magquinas e equipamentos
Veiculos
Mbveis e utensilios
Material em deposito
Outros (a)

Total

Consolidado

31/03/2016 31/12/2015

Taxas

anuais médias Depreciacéo
ponderadas de amortizagéo Valor Valor
Ref. depreciacdo (%) Custo acumulada liguido liquido

72.000 - 72.000 69.599
2,33% 980.007 (168.401) 811.606 818.887
4,00% 804.179 (272.574) 531.605 533.497
5,00% 2.073.547 (584.849) 1.488.698 1.526.472
20,00% 3.409 (1.987) 1.422 1.291
9,00% 2.746 (2.355) 391 623
12.204 - 12.204 2.061
3.948.092 (1.030.166) 2.917.926 2.952.430
46.540 - 46.540 46.001
52.990 - 52.990 51.331
409.013 - 409.013 394.967
113.863 - 113.863 104.553
1.555 - 1.555 1.531
2.180 - 2.180 1.891
21.290 - 21.290 21.290
(a) 293.291 - 293.291 285.223
940.722 - 940.722 906.787
4.888.814 (1.030.166) 3.858.648 3.859.217

(a) Referem-se principalmente a adiantamento a fornecedores realizados dentro do periodo de
construgcdo dos empreendimentos, 0s quais serdo baixados com a devida entrega dos bens e/ou

finalizag&do da obra.

A depreciagdo acumulada é geralmente calculada a taxas que levam em consideragdo a vida util
efetiva dos bens, definida pela ANEEL.

Decorrido o prazo de vigéncia da concessdo e de sua eventual prorrogacdo, os bens e instalagbes

realizados para a geragdo independente de energia elétrica e vinculados a concessé@o passarao a

integrar o patrimdnio da Unido, mediante indenizacdo dos investimentos realizados, conforme

Contratos de Concesséao.
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A movimentacgado do imobilizado consolidado é como segue:

Em servico Em curso
Depreciacédo Valor Valor
Custo acumulada liguido Custo liquido Total
Saldos em 31 de dezembro de 2014 3.847.865 (942.924) 2.904.941 747.332 747.332 3.652.273
Adicdes - - - 371.282 371.282 371.282
Baixas (105.644) 57.217 (48.427) (5.042) (5.042) (53.469)
Depreciacéo - (110.869) (110.869) - - (110.869)
Transferéncias 206.785 - 206.785 (206.785) (206.785) -
Saldos em 31 de dezembro de 2015 3.949.006 (996.576) 2.952.430 906.787 906.787 3.859.217
Adicdes - - - 34.462 34.462 34.462
Baixas (1.441) - (1.441) - - (1.441)
Depreciacéo - (33.590) (33.590) - - (33.590)
Transferéncias 527 - 527 (527) (527) -
Saldos em 31 de marco de 2016 3.948.092 (1.030.166) 2.917.926 940.722 940.722 3.858.648

Concesséo do servigo publico (ativo financeiro)

Os Contratos de Concessao de Servigos Publicos de Energia Elétrica celebrados entre a Unido (Poder
Concedente - Outorgante) e a Coelba, Celpe, Cosern, Afluente T, SE Narandiba, Afluente G
(Concessionéria - Operador) e Potiguar Sul, respectivamente, regulamentam a exploragéo dos servi¢os
publicos de distribuicdo, transmissédo e geragdo de energia elétrica pelas Companhias e estabelecem
que:

* Ao final da concessdo os ativos vinculados a infraestrutura devem ser revertidos ao poder
concedente mediante pagamento de uma indenizacao.

* O prego é regulado através de mecanismo de tarifa estabelecido nos contratos de concessdo com
base em férmula paramétrica (Parcelas A e B), bem como sdo definidas as modalidades de
revisao tarifaria, que deve ser suficiente para cobrir 0s custos, a amortizagdo dos investimentos e
a remuneracéo pelo capital investido.

Com base nas caracteristicas estabelecidas nos contratos de concesséo, a Administracdo entende que
estdo atendidas as condi¢cdes para a aplicacdo da Interpretacdo Técnica ICPC 01 (IFRIC 12) -
Contratos de Concessao, a qual fornece orientagfes sobre a contabilizacdo de concessdes de servigos
publicos a operadores privados, de forma a refletir o neg6cio de distribuicdo e transmissao de energia
elétrica, abrangendo:

Distribuidoras
(a) Parcela estimada dos investimentos realizados e ndo amortizados ou depreciados até o final da

concessao classificada como um ativo financeiro por ser um direito incondicional de receber caixa
ou outro ativo financeiro diretamente do poder concedente.
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(b) Parcela remanescente a determinacéo do ativo financeiro (valor residual) classificada como um
ativo intangivel em virtude de a sua recuperacdo estar condicionada a utilizacdo do servico
publico, neste caso, do consumo de energia pelos consumidores.

Transmissoras

(a) Parcela estimada dos investimentos realizados e ndo amortizados ou depreciados até o final da
concessao classificada como um ativo financeiro por ser um direito incondicional de receber caixa
ou outro ativo financeiro diretamente do poder concedente.

(b) Parcela refere-se a recebiveis, junto ao poder concedente, que incondicionalmente pela
construgdo, disponibilizacdo e entrega de rede de transmissdo, tem de entregar, direta ou
indiretamente, caixa ou equivalentes de caixa. Esses valores sdo mensurados pelo método de
fluxos de caixa futuros estimados de tarifas (RAP), descontados pela taxa interna de retorno do
projeto.

(c) Reconhecimento da receita de operagdo e manutengdo em montante suficiente para fazer face
aos custos para cumprimento das obrigagdes de opera¢do e manutengao previstas em contrato de
concessao.

(d) Reconhecimento da Receita Financeira sobre os direitos de recebiveis junto ao poder concedente
decorrente da remuneracao pela taxa interna de retorno do projeto.

A infraestrutura recebida ou construida da atividade de distribuicdo e transmissédo, que estava
originalmente representada pelo ativo imobilizado e intangivel das controladas é recuperada através de
dois fluxos de caixa, a saber:

Nas Distribuidoras

(@) Parte através do consumo de energia efetuado pelos consumidores (emissdo do faturamento
mensal da medi¢édo de energia consumida/vendida) durante o prazo da concessao.

(b) Parte como indenizacao dos bens reversiveis no final do prazo da concessao, esta a ser recebida
diretamente do Poder Concedente ou para quem ele delegar essa tarefa.

Nas Transmissoras

(a) Parte através de valores a receber garantidos pelo poder concedente relativa & remuneragéo
anual permitida (RAP) durante o prazo da concessdo. Os valores da RAP garantida séo
determinados pelo Operador Nacional do Setor Elétrico - ONS conforme contrato e recebidos dos
participantes do setor elétrico por ela designados pelo uso da rede de transmisséo disponibilizada.

(b) Parte como indenizacao dos bens reversiveis no final do prazo da concessao, esta a ser recebida
diretamente do Poder Concedente ou para quem ele delegar essa tarefa.
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Segue composigao consolidada do ativo financeiro de concessao:

Recebiveis
Indenizagéo
Total

Circulante
Nao circulante

Consolidado
Ref 31/03/2016 31/12/2015
1) 370.509 356.810
) 3.990.086 3.739.667
4.360.595 4.096.477
54.691 51.331
4.305.904 4.045.146

(1) Valores de fluxo de caixa futuros das transmissoras projetados descontados a taxa interna de
retorno dos projetos de parcelas tarifarias correspondentes a remuneracdo pela infraestrutura
(RAP).

(2) Parcela de valores residual de ativos permanentes ao fim do contrato de concessao.

A movimentacdo dos saldos referentes ao ativo indenizdvel (concess@o) e aos recebiveis das
transmissoras esta assim apresentada:

Consolidado

Ref. 31/03/2016 31/12/2015
Saldo inicial 4.096.477 3.140.687
Adicdes 13.648 143.392
Baixas (759) (2.807)
Amortizacéo/reverséo (7.288) (12.523)
Transferéncia (a) 145.809 414.783
Remuneracéo recebiveis das transmissoras (b) 6.866 26.536
Atualizagdo monetéria/Ajustes a valor justo (c) 105.842 386.409
Saldo final 4.360.595 4.096.477
Circulante 54.691 51.331
N&o circulante 4.305.904 4.045.146

(@) Transferéncia do Intangivel em curso em decorréncia do reconhecimento de novos ativos
incorporados no exercicio.

(b) Remuneracdo dada pela aplicagdo da taxa interna de retorno dos projetos de transmisséo sobre
os recebiveis de concessao das empresas Afluente T e Narandiba.
(c) Valor justo do ativo financeiro das distribuidoras e transmissoras.

O valor reconhecido do ativo financeiro, suas estimativas de fluxos de caixa futuros e taxas efetivas de
juros, seréo revisados mensalmente, com base na variagdo do IPCA, e na revisao tarifaria, que ocorre
a cada quatro anos na Celpe e a cada cinco anos na Coelba e Cosern.

As concessdes das Companhias de distribuicdo e transmissdo ndo sdo onerosas, desta forma, ndo
h& obrigacbes financeiras fixas e pagamentos a serem realizados ao Poder Concedente. As
concessoes outorgadas tem prazo de vigéncia de 30 anos e os contratos de concessao preveem a
possibilidade de prorrogacdo da vigéncia, a critério exclusivo do Poder Concedente, mediante
requerimento da concessionaria. Em caso de extingdo da concesséo pelo advento do termo final do
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contrato ou outra das hip6teses que prevé, operar-se-a, de pleno direito, a reversdo, ao Poder
Concedente, dos bens vinculados ao servigo, procedendo-se aos levantamentos, avaliagbes e
determinagcdo do montante de indenizacdo devida as Companhias, observados os valores e as datas

de sua incorporacao ao sistema elétrico.

Intangivel

Por natureza, o ativo intangivel do consolidado esta constituido da seguinte forma:

Em servico
Direito de uso da concesséo
Agio atribuido a concesséo
Direito de uso de software
Outros

Em curso
Direito de uso da concesséo
Direito de uso de software
Outros

Total

De acordo com o Decreto n° 41.019, os bens e instalagdes utilizados na subtransmisséo, distribui¢éo e
comercializacdo de energia elétrica sdo vinculados a estes servigcos, ndo podendo ser retirados,
alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecaria, sem a prévia e expressa autorizagdo do Orgdo

Regulador.

A agéncia reguladora ANEEL ¢é responséavel por estabelecer a vida util-econémica estimada de cada
bem integrante da infraestrutura de distribuicdo, para efeitos de determinacéo da tarifa, bem como para
apuracdo do valor da indenizacdo dos bens reversiveis no vencimento do prazo da concesséo. Essa
estimativa é revisada periodicamente e aceita pelo mercado como uma estimativa razoavel/adequada

Consolidado
31/03/2016 31/12/2015
Taxas
anuais médias
ponderadas
de amortizagao Amortizagéo Obrigagoes Valor Valor
(%) Custo acumulada especiais liquido liguido
4,27% 16.333.530 (8.381.938) (1.759.284) 6.192.308 6.159.240
4,57% - - - - -
19,61% 2.918 (2.200) - 718 794
11.225 (9.768) - 1.457 3.136
16.347.673 (8.393.906) (1.759.284) 6.194.483 6.163.170
2.053.910 - (517.912) 1.535.998 1.421.807
3.413 - - 3.413 5.434
2.024 - - 2.024 -
2.059.347 - (517.912) 1.541.435 1.427.241
18.407.020 (8.393.906) (2.277.196) 7.735.918 7.590.411

para efeitos contabeis e regulatérios e que representa a melhor estimativa de vida Gtil dos bens.
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A movimentacado do saldo do direito de uso da concessédo estd demonstrada a seguir:

Consolidado
Em servico Em curso
Amortizagdo Obrigagoes Valor Obrigacoes Valor
Custo acumulada especiais liquido Custo especiais liquido Total
Saldo em 01 de janeiro de 2015 15.536.251 (7.532.961) (1.824.760) 6.178.530 1.416.932 (380.689) 1.036.243 7.214.773
Adigdes - - 4 4 1.784.422 (319.712) 1.464.710 1.464.714
Baixas (108.570) 64.951 - (43.619) (17.721) - (17.721) (61.340)
Amortizag&o - (745.002) 121.357 (623.645) - - - (623.645)
Transferéncias — intangiveis 663.677 - (89.842) 573.835 (663.677) 89.842 (573.835) -
Transferéncias — ativos financeiros (171) - - a71) (512.888) 98.276 (414.612) (414.783)
Transferéncias - outros 52.632 190 25.414 78.236 (48.454) (19.090) (67.544) 10.692
Saldo em 31 de dezembro de 2015 16.143.819 (8.212.822) (1.767.827) 6.163.170 1.958.614 (531.373) 1.427.241 7.590.411
Adicées 3 - - 3 480.951 (25.167) 455.784 455.787
Baixas (46.141) 13.203 - (32.938) (557) - (557) (33.495)
Amortizag&o - (194.283) 31.136 (163.147) (5) - (5) (163.152)
Transferéncias — intangiveis 210.626 - (23.098) 187.528 (210.814) 23.098 (187.716) (188)
Transferéncias — ativos financeiros 918 - - 918 (175.983) 29.256 (146.727) (145.809)
Transferéncia - outros 38.448 (4) 505 38.949 7.141 (13.726) (6.585) 32.364
Saldo em 31 de margo de 2016 16.347.673 (8.393.906) _ (1.759.284) 6.194.483 2.059.347 (517.912) 1.541.435 7.735.918
14. Fornecedores
Controladora Consolidado
31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015
Energia elétrica - - 797.863 1.230.323
Encargos de uso da rede - - 159.130 108.444
Materiais e servigos 3.001 6.504 508.420 1.062.639
Energia livre - - 88.054 85.899
Total 3.001 6.504 1.553.467 2.487.305
Circulante 2.378 4541 1.451.187 2.385.839
N&o circulante 623 1.963 102.280 101.466
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15. Empréstimos, financiamentos e encargos

Consolidado
31/03/2016 31/12/2015
Composicéo da divida liquida Empréstimo Custo de transacdo  OperagGes com swap Total Total

Moeda nacional
BANCO DO BRASIL 994.537 (1.396) - 993.141 1.029.930
BANK OF CHINA 20.343 - - 20.343 19.632
BNB 25.211 3) - 25.208 38.203
BNDES 632.659 (440) - 632.219 598.975
BNDES FINEM 2.235.371 (7.318) - 2.228.053 2.328.911
BONDS BRL 419.975 (65) - 419.910 407.944
CEF LPT 4 39.322 - - 39.322 25.159
CEFLPTS8 56.202 - - 56.202 55.380
ELETROBRAS 113.544 (713) - 112.831 121.256
FINEP 80.518 (323) - 80.195 88.709
I1BM 77.700 - - 77.700 82.705
Nota de Crédito Industrial - Banco do Brasil 217.660 - - 217.660 210.032
SANTANDER 77.614 - - 77.614 240.707

4.990.656 (10.258) - 4.980.398 5.247.543
Moeda estrangeira
Banco Safra - 4131 243.973 - (42.469) 201.504 194.809
Banco Tokio 386.129 - (159.739) 226.390 226.449
Bank of America 2012 e 2013 782.580 - (326.248) 456.332 455.851
BNP Paribas 306.799 - (74.181) 232.618 240.984
BRADESCO - 4131 365.906 - (31.075) 334.831 324.803
Citibank 1.147.449 - (362.971) 784.478 792.447
HSBC 154.216 - (9.938) 144.278 144.371
ITAU 184.435 (88) (15.871) 168.476 68.488
ITAU - 4131 71.058 (62) 6.099 77.095 33.202
Itad ’BBA - NDF Délar e Euro 287.458 - (17.482) 269.976 280.787
ITAU el 263.057 - (55.034) 208.023 201.103
JP MORGAN 87.970 - (29.603) 58.367 58.365
Kreditanstalt fur Wiederaufbau — Kfw 2.131 - (882) 1.249 1.253
Mizuho 227.910 (1.706) 3.996 230.200 231.261
SANTANDER 136.620 - 18.079 154.699 -
SANTANDER - 4131 240.996 - (21.492) 219.504 213.925
Santander e Bradesco - NDF 14.973 - - 14.973 -
Titulos Externos 535.065 - (121.570) 413.495 400.141

5.438.725 (1.856) (1.240.381) 4.196.488 3.868.239
(-) Depdsitos em garantia (198.993) - - (198.993) (199.090)
Divida Liquida 10.230.388 (12.114) (1.240.381) 8.977.893 8.916.692
Circulante 2.927.488 (4.430) (171.433) 2.751.625 2.594.867
Né&o Circulante 7.302.900 (7.684) (1.068.948) 6.226.268 6.321.825
Condigdes restritivas financeiras (  covenants)

Os contratos mantidos com diversos credores contém clausulas restritivas que requerem a
manutencdo de determinados indices financeiros com parametros pré-estabelecidos. Nas
demonstragfes financeiras de 31 de marco de 2016 e 31 de dezembro de 2015, as controladas e
controladora atingiram todos os indices requeridos contratualmente, com exce¢do da divida captada
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junto a Eletrobras, da controlada Celpe, cujo indicador Divida Liquida/EBITDA apurado de 4,46 com
base nas demonstracdes financeiras individuais dessa empresa superou o limite estabelecido nos
contratos firmados com a Eletrobras de < 3. De acordo com estes contratos, caso haja
descumprimento do limite, sera necesséria a anuéncia da Eletrobrds para contratacdo de novas
dividas. A controlada obteve a referida carta de anuéncia para os empréstimos captados no primeiro
trimestre de 2016.

A controlada Coelba, em 31 de mar¢co de 2016, assinou 4° aditivo contratual relativo ao empréstimo
com o Bank of America o qual alterou as condigdes restritivas que antes previam um limite do indicador
divida liquida/EBITDA como menor ou igual a 3 passando este ser como menor ou igual a 4.

Adicionalmente as controladas Coelba e Termopernambuco obtiveram no trimestre findo em 31 de
mago de 2016, waiver junto ao Bank of Tokyo-Mitsubishi relativo ao limite do indicador divida
liqguida/EBITDA como menor ou igual a 3.

A mutagéo dos empréstimos e financiamentos é a seguinte:

Consolidado
Moeda nacional Moeda estrangeira
Passivo Nao Passivo Nao Total
Circulante Circulante Circulante Circulante
Saldo em 01 de janeiro de 2015 917.918 3.648.486 15.130 2.234.246 6.815.780
Ingressos 472.440 937.381 443.353 1.093.243 2.946.417
Encargos 444.617 3.243 77.627 5.082 530.569
Variagcdo monetaria e cambial 3.700 26.143 177.929 1.456.215 1.663.987
Swap - - (132.302) (1.236.721) (1.369.023)
Efeito cumulativo marcag&o a mercado - - (15.970) (28.523) (44.493)
Transferéncias 1.244.445 (1.244.445) 551.714 (551.714) -
AmortizacOes e pagamentos de juros (1.360.022) - (217.800) - (1.577.822)
Mov. Depdsitos em garantias (24.054) (18.192) - - (42.246)
(-) Custos de transagao (2.567) (640) (1.291) (1.979) (6.477)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 1.696.477 3.351.976 898.390 2.969.849 8.916.692
Ingressos 1.540 13.260 40.000 100.000 154.800
Encargos 107.038 - 33.174 515 140.727
Variacdo monetaria e cambial 2.050 15.798 (127.994) (375.742) (485.888)
Swap - - 219.241 402.134 621.375
Efeito cumulativo marcagéo a mercado - - (9.001) (1.970) (10.971)
Transferéncias 8.530 (158.530) 236.963 (86.963) -
Amortiza¢des e pagamentos de juros (258.633) - (100.131) (2.199) (360.963)
Mov. Depdsitos em garantias 2.186 (1.354) - - 832
(-) Custos de transagéo 1.099 (32) 696 (474) 1.289
Saldo em 31 de margo de 2016 1.560.287 3.221.118 1.191.338 3.005.150 8.977.893

37



Neoenergia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuagao

31 de margo de 2016
(Em milhares de reais)

A seguir apresentamos as captacgdes do exercicio:

Consolidado
Empresa Financiadores Vencimento Encargos Financeiros Anuais - % Valor Captado
CELPE Caixa Econdmica Federal 2025 6% a.a. 10.831
CELPE Banco Itau S.A. 2017 3,03% a.a. 100.000
COSERN Caixa Econdmica Federal 2025 6% aa 3.969
ENERGYWORKS Itad 2017 USD + 2,67% aa 40.000
Total 154.800
Os vencimentos das parcelas a longo prazo sdo os seguintes:
Consolidado
31/03/2016 31/12/2015
Divida Custos Total Divida Custos Total Liquido
Transacao Liguido Transacao

2017 1.902.133 (2.255)  1.899.878 930.785 (1.920) 928.865
2018 2.427.172 (2.351)  2.424.821 3.066.404 (2.490) 3.063.914
2019 572.526 (1.209) 571.317 485.285 (486) 478.799
2020 457.420 (1.065) 456.355 324.373 (311) 324.062
2021 379.419 (579) 378.840 660.339 (3.407) 656.932
Apés 2021 672.408 (226) 672.182 1.038.936 (644) 1.038.292
Total 6.411.078 (7.685)  6.403.393 6.506.122 (9.258) 6.496.864
obrigagdes

(-) Depésitos (177.125) (175.039)
em Garantias o )

Total

6.321.825
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16. Debéntures

Consolidado
31/03/2016 31/12/2015
Composicéo Debéntures Custo de transacdo  Operagdes com swap Total Total
CELPE
42 Emisséo - - - - 218.074
52 Emissao 209.430 (1.456) - 207.974 -
TERMOPE
32 emisséo - - - - 47.138
42 emissé&o 857.330 (1.891) (6.988) 848.451 823.946
ITAPEBI
32 Emisséo 124.885 (487) - 124.398 117.168
NC ENERGIA
12 Emissao 32.973 (753) 623 32.843 31.656
NEOENERGIA
12 Emissao 411.649 (2.210) - 409.439 -
Divida Liquida 1.636.267 (6.797) (6.365) 1.623.105 1.237.982
Circulante 199.035 (2.012) - 197.023 345.139
N&o Circulante 1.437.232 (4.785) (6.365) 1.426.082 892.843

a) Condic0es restritivas financeiras (covenants)

As escrituras de emissdes das debéntures preveem a manutencgédo de indices de endividamento e
cobertura de juros com paradmetros pré-estabelecidos. Nas demonstracdes financeiras encerradas
em 31 de margo de 2016 e 31 de dezembro de 2015, as controladas e controladora atingiram
todos os indices requeridos contratualmente.
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A mutacdo das debéntures é a seguinte:

Saldo em 01 de janeiro de 2015
Ingressos
Encargos
Variagcdo monetaria e cambial
Swap
Efeito cumulativo marcagéo a mercado
Transferéncias
Amortiza¢des e pagamentos de juros
(-) Custos de transagao

Saldo em 31 de dezembro de 2015
Ingressos
Encargos
Variacdo monetaria e cambial
Swap
Efeito cumulativo marcag&o a mercado
Transferéncias
Amortizacdes e pagamentos de juros
(-) Custos de transagéo

Saldo em 31 de marco de 2016

Consolidado
F_’asswo N&o Circulante Total
Circulante
285.879 1.161.995 1.447.874
- 31.600 31.600
179.079 1.213 180.292
397 13.366 13.763
- (909) (909)
- 16.640 16.640
332.158 (332.158) -
(452.084) - (452.084)
(290) 1.096 806
345.139 892.843 1.237.982
- 606.890 606.890
56.621 - 56.621
30 3.692 3.722
- 90 90
- (3.491) (3.491)
71.989 (71.989) -
(276.214) - (276.214)
(542) (1.953) (2.495)
197.023 1.426.082 1.623.105

A seguir apresentamos as emissdes de debéntures do exercicio:

Consolidado
Empresa Vencimento Encargos Financeiros Anuais - % Valor Captado
CELPE 2019 118% do CDI 206.890
EOENERGIA 2021 124,40% do CDI 400.000
Total 606.890
Os vencimentos das parcelas a longo prazo consolidados sdo os seguintes:
Consolidado
31/03/2016 31/12/2015
Debéntures Custos de Total Liquido Debéntures Custos de Total Liquido
Transagao Transacao
2017 287.872 (758) 287.114 356.468 (828) 355.640
2018 405.457 (1.544) 403.913 188.517 (465) 188.052
2019 405.457 (1.382) 404.075 188.517 (302) 188.215
2020 187.529 (606) 186.923 74.027 (151) 73.876
2021 130.538 (343) 130.195 74.028 (116) 73.912
Apbs 2021 14.172 (310) 13.862 13.460 (312) 13.148
Total 1.431.025 (4.943) 1.426.082 895.017 (2.174) 892.843
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18.
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Consolidado
31/03/2016 31/12/2015
Salarios 19.844 26.484
Encargos sociais 13.551 16.015
Provisdes férias 39.189 41.222
Encargos sobre provisGes de férias 9.779 9.992
Proviséo PLR 62.925 52.255
Outros 1.920 1.461
Total 147.208 147.429
Taxas regulamentares
Consolidado
Ref. 31/03/2016 31/12/2015
Reserva Global de Reversao - RGR 171 171
Conta de Desenvolvimento Energético — CDE (a) 68.517 84.985
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico - FNDCT 4.099 4.905
Empresa de Pesquisa Energética - EPE 998 1.209
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (b) 86.840 74.765
Programa de Eficientizacéo Energética - PEE (b) 27.028 25.717
Taxa de Fiscalizagao Servigo Publico de Energia Elétrica - TFSEE (c) 1.507 1.477
Compensagcéo Financeira pela utilizagcéo de Recursos Hidricos - CFURH 767 449
Encargos Setoriais - Outros CCRBT (d) 38.299 81.128
Encargo do Consumidor - Tesouro Nacional 4 12
Ministério de Minas e Energia - MME 478 490
Total 228.708 275.308
Passivo circulante 158.210 208.270
Passivo néo circulante 70.498 67.038
(&) Conta de Desenvolvimento Energético (CDE): tem o objetivo de promover o desenvolvimento energético dos

(b)

()

(d)

Estados e a competitividade da energia produzida, a partir de fontes alternativas, nas areas atendidas pelos
sistemas interligados, permitindo a universalizagcdo do servigo de energia elétrica. Os valores a serem pagos
também sao definidos pela ANEEL. A partir de 1° de janeiro de 2013, a Lei n° 12.783 reduziu em 75% a
arrecadacéo da CDE.

Programas de Eficientizagdo Energética (PEE): inclui os programas Pesquisa e Desenvolvimento (P&D),
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico (FNDCT) e Empresa de Pesquisa Energética
(EPE). Sao programas de reinvestimento exigidos pela ANEEL para as distribuidoras de energia elétrica e
para algumas geradoras do grupo, que estdo obrigadas a destinar, anualmente, 1% de sua receita
operacional liquida para aplicagdo nesses programas. O saldo representa valores ja faturados em tarifas mas
ainda nao aplicados nos programas PEE e P&D. Tais valores sdo atualizados mensalmente com base na
Taxa SELIC.

Taxa de Fiscalizagcdo do Servico Publico de Energia Elétrica (TFSEE): os valores da taxa de fiscalizagao
incidentes sobre a distribuicdo de energia elétrica sdo diferenciados e proporcionais ao porte do servico
concedido, calculados anualmente pela ANEEL, considerando o valor econbmico agregado pelo
concessionario.

Encargos setoriais - CCRBT: valor de repasse referente aos recursos provenientes da aplicacdo das
bandeiras tarifarias que seréo revertidos a conta centralizadora.
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Impostos e contribuigdes a recolher

Imposto de Renda - IR

Contribuigdo Social Sobre o Lucro Liquido- CSLL
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias - ICMS
Programa de Integragéo Social - PIS

Contribuigao para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS

Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS
Fundo de Garantia por Tempo de Servico - FGTS
Imposto sobre Servigos - ISS

Impostos e contribui¢des retidos na fonte

Outros

Total

Circulante
N&o-circulante

Provis@es e depdbsitos judiciais

Consolidado
31/03/2016 31/12/2015
43.696 53.334
18.745 15.716
270.582 274.342
24.374 19.476
113.907 90.529
8.680 8.908
1.886 2.683
7.171 8.137
19.078 24.421
16.375 8.468
524.494 506.014
519.267 501.127
5.227 4.887

As provisdes constituidas consolidadas estdo compostas como segue:

Consolidado
Trabalhistas Civeis Fiscais Regulatérias Ambientais Total
Saldos em 01 de janeiro de 2015 187.659 182.499 33.914 6.493 24.362 434.927
Constituicdo 70.914 75.155 6.760 - - 152.829
Baixas/reversédo (71.903) (94.041) (16.100) (3.290) (8.527) (193.861)
Atualizagao 38.353 49.972 4.663 1.205 2.714 96.907
Saldos em 31 de dezembro de 2015 225.023 213.585 29.237 4.408 18.549 490.802
Constituicdo 9.471 13.422 556 - - 23.449
Baixas/reversao (10.704) (16.933) (192) - (103) (27.932)
Atualizagao 7.183 14.275 546 247 422 22.673
Saldos em 31 de marco de 2016 230.973 224.349 30.147 4.655 18.868 508.992

A Administracdo da Companhia e suas controladas consubstanciadas na opinido de seus consultores

legais quanto a possibilidade de éxito nas diversas demandas judiciais, entende que as provisdes
constituidas registradas no balanco sao suficientes para cobrir provaveis perdas com tais causas.

Trabalhistas

Referem-se a agbes movidas por empregados e ex-empregados contra as controladas, envolvendo a
cobranca de horas-extras, adicional de periculosidade, equiparagdo/ reenquadramento salarial,
discusséo sobre plano de cargos e salarios e outras, e também, ag6es movidas por ex-empregados de
seus empreiteiros (responsabilidade subsididria e/ou solidaria) envolvendo cobranca de parcelas
indenizat6rias e outras. Além dos valores provisionados, as controladas possuem um total estimado de
R$ 961.085 em processos trabalhistas com expectativa de perda possivel.
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Civeis

Referem-se a a¢bes de natureza comercial e indenizat6ria, movidas por pessoas fisicas e pessoas
juridicas, envolvendo repeticdo de indébito, danos materiais, danos morais, entre outros. Além dos
valores provisionados, as controladas possuem um total estimado de R$ 3.259.794 em processos
civeis com expectativa de perda possivel.

Fiscais

Referem-se a acgdes tributarias e impugnagdes de cobrancas, intimagfes e autos de infragdo fiscal
referente a diversos tributos, tais como ICMS, ISS, CPMF, IRPJ, CSLL, IPTU, REFIS, PIS/COFINS,
INSS, CIDE, ITD sobre doacdes recebidas, entre outros. Além dos valores provisionados, o Grupo
possui um total estimado de R$ 2.619.037 em acdes tributarias de naturezas diversas com expectativa
de perda possivel. Neste montante, destacamos os autos de infracdo relacionados ao ICMS das
controladas Cosern, Celpe, Coelba e NC Energia, estimados em R$ 474.251 e autos de infragcao contra
as controladas (Celpe, Coelba e Cosern) referentes a ndo adicdo da despesa de amortizagdo do agio
nas bases de célculo do IRPJ e CSLL, estimados em R$ 950.338.

Regulatéria
Consolidado
Valor Expectativa Valor provisionado
Contingéncia regulatéria Ref. atualizado Insténcia de perda 31/03/2016 31/12/2015
Auto de Infragdo ANEEL (a) 4.655 13,22 32 Provavel 4.655 4.408
Total 4.655 4.655 4.408

(@) Referente a fiscalizagdo técnica e comercial realizada pela ANEEL em 2009 na Coelba,
abordando, principalmente, ressarcimento aos consumidores que alegaram danos elétricos a
equipamentos elétricos por oscilagées no sistema de distribuicdo e operagdo e manutengédo do
sistema de distribuicéo.

Ambiental
Consolidado
Valor Expectativa Valor provisionado
Contingéncia ambiental Ref. atualizado Instancia de perda 31/03/2016 31/12/2015
Licenca ambiental (a) 18.868 13,22 32 Provavel 18.868 18.549
Total 18.868 18.868 18.549

As provisfes para gastos ambientais referem-se ao acordo firmado em 21 de novembro de 2002 entre
a Itapebi, o autor da acao popular impetrada em setembro de 2002, e com o Instituto Brasileiro do Meio
Ambiente e dos Recursos Naturais - IBAMA, visando definir a compensacédo adicional de impacto
socioambientais decorrentes da implantacdo do empreendimento da Usina Hidroelétrica Itapebi.
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(b) Para permitir a interposicdo de recursos, nos termos da lei sdo mantidos os seguintes
depdsitos judiciais recursais a disposi¢éo do juizo:

Controladora Consolidado

31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015

Trabalhistas 271 265 214.500 205.010
Civeis - - 167.862 162.636
Fiscais 39.167 36.797 138.094 133.292
PIS/ICOFINS 8.849 8.313 16.938 16.199
Incentivo Fiscal Sudene - - 10.425 10.189
Impostos municipais - - 13.083 12.705
ICMS - - 35.177 34.251
INSS 356 335 1.141 1.109
CSSLL - - 1.042 1.020
IOF - - 6.265 6.265
IRPJ (b) 29.749 27.949 51.348 48.962
QOutros 213 200 2.675 2.592
Outros - - 11.661 11.218
Total 39.438 37.062 532.117 512.156

Os depésitos judiciais sdo atualizados mensalmente, pelos indices aplicaveis para a atualizacdo das
cadernetas de poupanca (TR), para os casos de depoésitos de natureza civel e trabalhista e atualizagdo
dos valores relativos a débitos tributarios (Taxa SELIC) para os depésitos de natureza fiscal/tributaria.

21. Outros passivos

Consolidado

Ref 31/03/2016 31/12/2015
Consumidores (a) 89.872 111.122
Plano de satde 4.000 3.740
Contribuigdo para custeio do servigo de iluminagéo publica - COSIP 18.530 19.805
Caucéo em garantia (b) 254.362 244.745
Encargos CBEE 1.750 1.753
Taxa iluminagéo publica - TIP - -
Adiantamentos recebidos (c) 48.684 46.234
Cooperativas - aquisi¢cdo de ativos 23.327 29.159
Contas a pagar Iberdrola (d) 724.566 704.081
Outros 65.768 88.591
Total 1.230.859 1.249.230
Circulante 417.127 457.611
N&o circulante 813.732 791.619

(@) Obrigacdes perante consumidores de energia elétrica decorrentes de antecipacdo de recursos
para construcao de obras em municipios ainda ndo universalizados, contas pagas em duplicidade,
ajustes de faturamento e outros.

(b) Garantia constituida em espécie para assegurar o cumprimento dos contratos, tanto no que diz

respeito a suas clausulas operacionais, como na obrigatoriedade do pagamento dos encargos dos
empregados das empresas fornecedoras de servigos.
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(c) Referem-se principalmente a adiantamentos para execug¢do de servicos técnicos como
deslocamento de postes, de rede de distribuicao e de linha de transmisséo.

(d) Em 27 de fevereiro de 2015, a Companhia adquiriu da Iberdrola Energia S.A.U. participagdo
adicional de 8,50% e 7,01% das a¢des das controladas Coelba e Cosern, respectivamente pelas
respectivas contraprestacfes de R$ 532.101 e R$ 107.049 atualizados por uma taxa anual de
12,19%, com pagamento em parcela Unica cujo vencimento serd em 26 de fevereiro de 2018.
Dessa forma a Companhia passou a deter 96,34% do capital social da Coelba e 91,48% da
Cosern, gerando um ajuste no patriménio liquido do consolidado decorrente de transagdo com
sécios no montante de R$ 332.722. Em 31 de marco de 2016, os valores atualizados

correspondem a R$ 724.566.

Patriménio liquido

Capital social

O capital social em 31 de marco de 2016 e 31 de dezembro de 2015, subscrito e integralizado é de
R%$4.739.025. A composigdo do capital social realizado por classe de agfes (sem valor nominal) e

principais acionistas é a seguinte:

Lote de mil agbes

Acbes ordinarias

Acionistas Unica % R$
Iberdrola Energia S A. 2.281.748 39,00% 1.848.220
Previ-Caixa de Prev. dos Func. do Banco do Brasil 1.301.396 22,24% 1.054.133
BB - Banco de Investimentos S A. 701.327 11,99% 568.076
Fundo Mdtuo Inv. em a¢Bes Cart. Liv - BB Carteira Livre | 1.566.165 26,77% 1.268.596
Total 5.850.636 100,00% 4.739.025

Os dividendos dos itens incluidos no patriménio liquido estdo descritos nas demonstracdes financeiras

de 31 de dezembro de 2015.
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Segue a composi¢do da receita liquida do consolidado por natureza e suas deducdes:

Fornecimento de energia elétrica
Receita de distribuicao, geracao e comercializacéo
Remuneracao financeira WACC

Céamara de Comercializagao de Energia - CCEE

Receita pela disponibilidade da rede elétrica

Receita de distribuicdo
Remuneracao financeira WACC

Ativos e passivos financeiros setoriais
Receita de concesséo

Receita de construgdo da infraestrutura da concessao
Outras receitas

Total receita bruta
(-) Deducdes da receita bruta

Total

a)

Fornecimento de energia

Consolidado

Ref. 31/03/2016 31/03/2015
(a) 2.679.519 2.304.500
2.517.678 2.155.618

161.841 148.882

(b) 172.921 243.510
(© 2.192.979 1.950.128
2.163.577 1.924.992

29.402 25.136

(478.186) (453.796)

10.661 10.669

441.659 263.672

(d 185.536 102.129
5.205.089 4.420.812

(e) (1.817.635) (1.382.695)
3.387.454 3.038.117

A Composigdo do fornecimento de energia elétrica, por classe de consumidores é a seguinte:

Consolidado
Ne° de consumidores
faturados (*) MWh (*) R$ mil
31/03/2016  31/03/2015  31/03/2016  31/03/2015  31/03/2016 31/03/2015
Consumidores
Residencial 9.368.933 9.123.117 3.560.213 3.551.127 2.005.304 1.653.092
Industrial 22.470 22.610 1.174.149 1.153.088 515.710 445.202
Comercial 688.022 649.488 1.835.260 1.792.932 1.084.454 918.935
Rural 447.695 441.979 617.671 657.721 195.724 173.930
Poder publico 83.999 83.445 403.937 411.334 211.522 186.185
lluminagé&o publica 29.604 28.862 402.774 393.741 118.981 99.944
Servigo publico 17.196 16.289 436.557 451.826 139.688 133.606
Consumo proéprio 931 880 8.874 9.077 - -
Suprimento 392 358 4.626.675 4.483.989 308.707 307.653
Fornecimento néo faturado - - - - (40.213) (729)
Reclassificacéo da receita pela disponibilidade - - - - (2.090.119) (1.864.287)
da rede elétrica - consumidor cativo (1)
10.659.242  10.367.028  13.066.110  12.904.835 2.449.758 2.053.531
Subvengao a tarifa social baixa renda 229.761 250.969
Total 10.659.242  10.367.028  13.066.110  12.904.835 2.679.519 2.304.500

*) Informagdes nédo auditadas.
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b)

<)

d)

Céamara de Comercializacdo de Energia - CCEE

Os montantes de receitas/despesas faturados e/ou pagos pelas concessionarias que tiveram
excedente/falta de energia, comercializados no ambito da CCEE, foram informados pela mesma e
referendados pelas Companhias do Grupo.

Disponibilizacdo do Sistema de Distribuicao

A receita com Tarifa de Uso do Sistema de Distribui¢éo - TUSD refere-se basicamente a venda de
energia para consumidores livres e cativos com a cobranca de tarifa pelo uso da rede de
distribuic&o.

Consolidado
Disponibilizacéo do sistema de transmisséo e distri buicdo 31/03/2016 31/03/2015
Receita pela disponibilidade da rede elétrica - consumidor livre 102.860 85.841
Receita pela disponibilidade da rede elétrica - consumidor cativo 2.090.119 1.864.287
Total 2.192.979 1.950.128
Outras receitas
Consolidado
31/03/2016 31/03/2015
Renda da prestagéo de servigos 19.161 13.597
Arrendamentos e aluguéis 12.366 5.295
Servico taxado 5.246 5.404
Taxa de iluminagéo publica 4.042 3.539
Administracéo de faturas de fraudes 597 464
Comissao servicos de terceiros (2.640) 196
Multa infracdo consumidor 79 1.319
Valor justo ativo indenizavel da concesséo 102.000 37.728
Multa por inadimpléncia 35.510 26.025
Vendas Servigos Terceiros 53 144
Ganho na Alienacao de Materiais 320 410
Fornecimento de vapor 7.878 7.879
Outras receitas 924 129
Total 185.536 102.129
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e)

Deducbes da receita bruta

As deducdes da receita bruta tém a seguinte composigéo por natureza de gasto:

Consolidado
Deducdes da receita bruta 31/03/2016 31/03/2015

Impostos

ICMS (977.906) (827.689)

PIS (94.221) (71.040)

COFINS (429.936) (327.078)

ISS (3.257) (1.906)
Encargos setoriais

Quota para reserva global de reversdo - RGR (515) (448)

Conta de desenvolvimento energético - CDE (294.379) (65.664)

Programa de Eficientizagdo Energética - PEE (11.925) (11.967)

Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico - FNDCT (4.755) (4.787)

Empresa de Pesquisa Energética - EPE (2.378) (2.393)

Pesquisa e desenvolvimento - P&D (8.599) (8.027)

Encargos do consumidor - PROINFA (7.332) (4.298)

Encargos do Consumidor - CCRBT 17.568 (57.398)
Total (1.817.635) (1.382.695)
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24. Custos com energia elétrica

Consolidado
MWh (*) R$
31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2015
Energia comprada para revenda
Energia adquirida através de leildo no ambiente
regulado — ACR 4.813.521 4.809.121 (862.675) (867.745)
Energia adquirida contrato bilateral 2.105.117 1.890.938 (62.366) (344.490)
Contratos por cotas de garantia fisica 3.311.172 3.673.644 (182.291) (121.029)
Energia adquirida no ambiente livre - ACL 2.198.626 1.218.742 (221.548) (229.450)
Cotas das Usinas Angra | e Angra Il 318.706 323.620 (63.648) (55.061)
Energia curto prazo -
MRE 47.430 469.451 (414) (5.525)
Energia curto prazo - PLD 114.268 213.761 82.126 (258.683)
PROINFA 181.620 89.940 (62.278) (44.677)
Ressarcimento de energia - - 4.508 62.184
Aporte CDE/Conta ACR — CCEE - - - 377.845
Créditos de PIS e COFINS - - 206.654 166.185
Bandeiras Tariférias - - - -
Encargos de energia de reserva - EER - - (25.857) -
Total 13.090.460 12.689.217 (1.187.789) (1.320.446)
Encargos de uso do sistema de transmisséo e
distribuicéo
Encargos de rede basica (99.374) (116.553)
Encargos de conexdo (10.354) (8.542)
Encargo de uso do sistema de distribui¢do (1.165) (3.416)
Encargo de servico do sistema - ESS (118.401) (85.678)
Encargos de energia de reserva - EER 228 16.671
Créditos de PIS e COFINS 12.401 12.856
Bandeiras Tarifarias - 5.960
(216.665) (178.702)
(1.404.454) (1.499.148)

(*) Informagdes ndo auditadas.
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25. Custos e despesas operacionais

Os custos e as despesas operacionais tém a seguinte composicao por natureza de gasto:

Consolidado
31/03/2016 31/03/2015
Despesas
Custos de Despesas gerais e
Custos/despesas operagao com vendas administrativas Total Total

Pessoal (91.009) (39.411) (49.484) (179.904) (161.929)
Administradores - - (4.303) (4.303) (2.164)
Entidade de previdéncia privada (4.217) (1.634) (4.930) (10.781) 9.344
Material (12.553) (487) (1.548) (14.588) (9.786)
Combustivel para producéo de energia (109.666) - - (109.666) (84.602)
Servigos de terceiros (245.410) (40.597) (54.038) (340.045) (273.024)
Taxa de fiscalizagdo servico energia elétrica -TFSEE (4.711) - - (4.711) (4.118)
Compensacao Financeira Recursos Hidricos - CFURH (1.510) - - (1.510) (1.505)
IndenizagGes Civeis/Trabalhistas - 8 (16.961) (16.953) (8.047)
Depreciacéo e amortizag&do (156.689) - (14.198) (170.887) (166.167)
Arrendamentos e aluguéis (2.441) (323) (2.058) (4.822) (4.479)
Tributos (1.194) (154) (6.295) (7.643) (4.749)

Provisdes liquidas - PCLD - (34.934) - (34.934) (3.562)
Perdas contas a receber/consumidores - (32.161) - (32.161) (26.064)

Provisdes liquidas - contingéncias - - 4.453 4.453 (7.476)
Multas regulatérias (14.289) - - (14.289) (14.759)
Alienagédo/desativagdo de bens e direitos - - - - 117
Outros (22.071) (2.280) (8.916) (33.267) (28.623)
Total custos/despesas (665.760) (151.973) (158.278) (976.011) (791.593)

26. Receitas e despesas financeiras
Controladora Consolidado

Receita financeira 31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2015
Renda de aplicagdes financeiras 8.827 5.463 71.376 44.102
Juros, comissdes e acréscimo moratério de energia - - 26.626 23.221
Variacdo monetaria 10.813 - 337.189 228.032
Variagéo cambial 77.358 - 652.946 4.414
Operacdes swap 53.878 102.241 271.052 649.925
Atualizacdo depdsitos judicias 2.376 944 9.161 6.386
Multa sobre fornecedor - - 805 1.057
Remuneracao financeira setorial - - 8.187 19.109
Outras receitas - Variagdo Monetaria - 15.989 7.403 24.105
(-) Pis e Cofins s/ receita financeira 3.605 1.726 7.543 10.354
Outras receitas financeiras (1.438) - (9.730) -
Total 155.419 126.363 1.382.558 1.010.705
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Controladora Consolidado

Despesa financeira 31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2015
Encargos de divida (20.032) (3.121) (168.779) (149.731)
Variacdo monetaria - - (290.589) (257.491)
Variagdo cambial (23.914) (70.059) (224.923) (603.288)
Operagdes swap (131.921) (38.793) (863.576) (97.103)
Perda acréscimos moratérios - - (464) (510)
Obrigag6es P6s Emprego - - (17.831) (17.030)
IOF - - (3.394) (2.000)
Encargos P&D/PEE - - (2.431) (1.496)
Remuneracéo financeira setorial - - (1.372) (26.867)
Atualizagao contingéncias (141) (612) (21.329) (24.791)
Outras despesas - Variagdo Monetaria (21.795) (6.479) (38.021) (15.161)
Outras despesas financeiras (1.020) (2.275) (22.065) (14.428)
Total (198.823) (121.339) (1.654.774) (1.209.896)
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A Companhia mantém operac¢des comerciais com partes relacionadas pertencentes ao mesmo

grupo econdmico, cujos saldos e natureza das transacdes estdo demonstrados a seguir:

Controladas

NEOENERGIA S.A

COELBA

CELPE

COSERN

ITAPEBI GERAGAO DE ENERGIA S.A.
TERMOPERNAMBUCO S/A

NEOENERGIA OPERACAO E MANUTENCAO S.A
BAGUARI | GERAGAO DE ENERGIA ELETRICA S.A.
GOIAS SUL GERAGAO DE ENERGIA S.A.
GERAGAO Clll S.A.

RIO PCH I S.A.

BAHIA PCH I S.A.

SE NARANDIBA S.A.

GERAGAO CEU AZUL S.A.

NC ENERGIA S.A.

NEOENERGIA SERVIGOS LTDA

AFLUENTE GERAGAO E TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S.A.

AFLUENTE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S.A.
ENERGYWORKS DO BRASIL LTDA

CAPUAVA ENERGY LTDA.

FORGA EOLICA DO BRASIL | S/A

CALANGO 1 ENERGIA RENOVAVEL S/A

CALANGO 4 ENERGIA RENOVAVEL S/A

CALANGO 5 ENERGIA RENOVAVEL S/A

CAETITE 1 ENERGIA RENOVAVEL S/A

CAETITE 2 ENERGIA RENOVAVEL S/A

Controle conjunto

ENERGETICA AGUAS DA PEDRA

BELO MONTE PARTICIPACOES SA.
COMPANHIA HIDROELETRICA TELESPIRES
TELES PIRES PARTICIPAGOES

FE PARTICIPAGOES S/A

FORGA EOLICA DO BRASIL S/A
CALANGO 2 ENERGIA RENOVAVEL S/A
CALANGO 3 ENERGIA RENOVAVEL S/A
MEL 2 ENERGIA RENOVAVEL S/A
ARIZONA 1 ENERGIA RENOVAVEL S/A
CAETITE 3 ENERGIA RENOVAVEL S/A

Coligadas
AMARA BRASIL
CELPOS

Controladores

PREVI - CAIXA DE PREV. DOS FUNC. DO BANCO DO BRASIL
IBERDROLA ENERGIA S/A

BB - BANCO INVESTIMENTO S/A

Fundo Mdtuo Inv. em Agdes Cart. Liv. - BB Carteira Livre |
OUTROS MINORITARIOS

Consolidado
31/03/2016
Ativo Passivo
Nao Nao
Resultado Circulante circulante Total Circulante circulante Total
742 240.337 37.914 278.251 - - -
(147.666) 594 1.775 2.369 65.725 19.363 85.088
(182.094) 72 295 367 103.565 1.110 104.675
(1.845) - 892 892 817 - 817
133.151 73.234 - 73.234 12.075 4.634 16.709
139.405 124.138 191 124.329 79.564 - 79.564
6.331 2.610 41 2.651 - 7.780 7.780
7.255 9.081 104 9.185 1.158 36.139 37.297
4.599 4.851 84 4.935 1.096 13.241 14.337
4.757 7.489 116 7.605 1.024 54.859 55.883
(2.899) 1.426 78 1.504 4.010 17.755 21.765
(2.560) 444 174 618 270 43.871 44.141
2.537 1.211 4 1.215 - 19.384 19.384

- - 6 6 - - -
30.532 56.100 356 56.456 62.494 60.995 123.489

- - 587 587 - 4.534 4.534

1.230 2721 54 2.775 6.110 660 6.770
1.593 1.278 248 1.526 445 2.636 3.081
(1.179) 2.908 204 3.112 388 101 489

- - 101 101 - 2.908 2.908

- 12.157 1.922 14.079 - 9.865 9.865

359 128 97 225 14 2.979 2.993

328 119 79 198 18 2,578 2.596

355 126 91 217 12 3.641 3.653

5.357 1.824 61 1.885 - 1.836 1.836

307 106 180 286 4 3.044 3.048

595 542,954 45.654 588.608 338.789 313.913 652.702
10.563 4.947 492 5.439 4 7.660 7.664

- - 6 6 - - -
18.444 8.406 4 8.410 - - -

7.341 3.328 6 3.334 - - -

- - 4 4 - - -

(78) 1.149 288 1.437 - 437 437

306 110 17 127 11 - 1

356 128 34 162 14 - 14

128 86 28 114 44 - 44

69 116 79 195 60 - 60

290 107 36 143 12 - 12

37.419 18.377 994 19.371 145 8.097 8.242
3.035 445 - 445 - - -

11.046 18.987 - 18.987 - - -

14.081 19.432 - 19.432 - - -

- 24.852 (240) 24.612 - - -
23.648 95.082 - 95.082 - - -
25.026 534.384 780.094 1.314.478 - - -

- 29.733 198.777 228.510 - - -

188 4.501 - 4.501 216 - 216
48.862 688.552 978.631 1.667.183 216 - 216

100.957 1.269.315 1.025.279 2.294.594 339.150 322.010 661.160
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Consolidado
31/03/2016
Passivo Ativo
N&o N&o
Resultado Circulante circulante Total Circulante circulante Total
Receita 496.702
Fornecimento de energia elétrica (481.302)
Disponibilizagéo do sistema de transmiss&o e distribuicao (8.050)
Outras receitas (7.344)
Outras receitas financeiras 6)
Despesa (597.659)
Energia elétrica comprada para revenda 508.494
Encargos de uso do sistema de transmisséo 19.416
Senicos de terceiros 31.752
Outras despesas financeiras 33.469
Contribuicéo Patronal 4.528 - - -
Ativo - 339.150 322.010 661.160
Titulos e valores mobiliarios - - - - 4.297 299 4.596
Contas a receber de clientes e outros - - - - 334.396 10.881 345.277
Dividendos a receber - - - - 216 260.845 261.061
Juros sobre capital proprio a receber - - - - 29.794 29.794
Outros ativos - - - - 241 20.191 20.432
Passivo - 1.269.315 1.025.279 2.294.594 - - -
Fornecedores - 355.773 - 355.773
Dividendos e juros sobre capital proprio - 351.815 21.058 372.873
Outros passivos - 561.727 997.927 1.559.654
Debéntures - - 6.294 6.294 - - -
Em 31/03/2016 100.957 1.269.315 1.025.279 2.294.594 339.150 322.010 661.160
Jan - Mar 2016
Em 31/12/2015 278.483 622.882 1.230.469 1.853.351 59.350 311.381 370.731

(a) Referem-se a contratos de suprimento de energia elétrica, contratos de uso do sistema de
transmissao (CUST) firmados entre as Companhias do Grupo.

(b) Refere-se principalmente a despesa de aluguel que é rateado entre Companhias do Grupo.

(c) Refere-se a encargos financeiros sobre contratos de empréstimo obtidos junto ao Banco do
Brasil S.A controlador do acionista BB — Banco de investimento S.A.

(d) Refere-se principalmente a servicos compartilhados prestados por funcionarios da Coelba e
Itapebi que sdo rateados entre as Companhias do grupo.

(e) Referem-se aos empréstimos contratados junto ao Banco do Brasil S.A controlador do
acionista BB — Banco de Investimento S.A e os valores devidos de beneficio pés-emprego a
Celpos.

A Administragdo da Companhia entende que todas as operagbes comerciais realizadas com partes
relacionadas estdo em condi¢des usuais de mercado.
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a) Remuneracdo da administracédo

A remuneracéo total dos administradores para os trés meses findos em 31 de marco de
2016 é R$ 1.298 (R$1.008 em 31 de marco de 2015) na controladora e no consolidado no
montante de R$ 5.268 (R$2.489 em 31 de marg¢o de 2015), o qual é considerado beneficio
de curto prazo. O Grupo mantém ainda beneficios usuais de mercado para rescisées de
contratos de trabalho.
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Gestéo de risco financeiro
Considerag0Oes gerais e politicas

A administracao dos riscos financeiros das companhias do Grupo seguem o proposto na Politica
Financeira do Grupo que foi aprovada pelo Conselho de Administracdo da holding. Dentre os
objetivos dispostos na Politica estéo: protecao de 100% da divida em moeda estrangeira, o
financiamento dos investimentos do Grupo com Bancos de Fomento, alongamento de prazos,
desconcentracdo de vencimentos e diversificagdo de instrumentos financeiros. O Grupo ainda
monitora seus riscos através de uma gestdo de controles internos que tem como objetivo o
acompanhamento continuo das operagBes contratadas, proporcionando maior controle das
operag0es realizadas.

Ainda de acordo com a Politica Financeira, a utilizacdo de derivativos tem como propdsito Gnico e
especifico de prote¢cdo com relacdo a eventuais exposi¢cdes de moedas ou taxas de juros. A
politica do Grupo ndo permite a contratacdo de derivativos exéticos, bem como a utilizacao de
instrumentos financeiros derivativos com propdsitos especulativos.

Gestéo do capital social

Os objetivos do Grupo ao administrar seu capital séo os de salvaguardar a capacidade de
continuidade do Grupo para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Para manter ou ajustar a estrutura de capital do Grupo, a administragdo pode, ou prop6e, nos
casos em que 0s acionistas tém de aprovar, rever a politica de pagamento de dividendos,
devolver capital aos acionistas ou, ainda, emitir novas a¢des ou vender ativos para reduzir, por
exemplo, o nivel de endividamento.

Em 31 de margo de 2016, os principais instrumentos financeiros estdo descritos a seguir:

« Caixa e equivalentes de caixa - sdo valores classificados considerados como mantidos para
negociagédo e por isso mensurados a valor justo por meio do resultado.

»  Titulos e valores mobiliarios - ativos financeiros destinados para garantias de empréstimos,
financiamentos e leildes de energia sao classificados como mantidos até o vencimento e
registrados contabilmente pelo custo amortizado. Além disso, os titulos e valores mobiliarios
também representam os fundos exclusivos compostos por papéis adquiridos com
vencimentos acima de 90 dias, considerados como mantidos para negociacdo e
classificados como mensurados a valor justo por meio do resultado.

« Contas a receber de clientes e outros - sdo classificados como empréstimos e recebiveis, e
estdo registrados pelos seus valores originais, sujeitos a provisdo para perdas e ajuste a
valor presente, quando aplicavel.

e Concessao do Servigo Publico (Ativo Financeiro) - Indenizagéo - esté classificado como um
ativo disponivel para venda, por tratar-se de uma categoria residual, ja que o valor da
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indenizacdo a ser recebido ao término da concessdo néo é fixo, embora seja estimavel. O
Grupo registra o ajuste a valor justo desse ativo financeiro ao final do periodo da concesséo
no resultado do exercicio.

Concessao do Servico Publico (Ativo Financeiro) - Recebiveis de Transmissao -
mensurados pelo custo amortizado pela projecéo dos fluxos de caixa contratual descontado
pela taxa de retorno do projeto.

Fornecedores - sado classificados como passivos financeiros mensurados pelo custo
amortizado.

Concessao do Servigo Publico (Passivo Financeiro) - Uso do Bem Publico - Corresponde ao
valor presente dos fluxos de caixa das obrigacdes decorrentes da outorga ofertada para
obtencdo da concessao de alguns dos projetos de geracao controlados pelo Grupo. Esses
passivos estdo classificados como passivos financeiros e mensurados pelo custo
amortizado. A taxa de desconto aplicada é a taxa de retorno exigida a época da obtencao do
projeto.

Empréstimos, financiamentos e debéntures:

» Empréstimo em moeda nacional Banco do Brasil (NCC) - Sao considerados como item
objeto de hedge, classificado como passivo financeiro mensurado a valor justo por meio
do resultado.

» Demais empréstimos e financiamentos em moeda nacional — sdo mensurados pelo
custo amortizado, refletindo seus valores contratuais, e atualizados pela taxa efetiva de
juros da operacgao.

Debéntures em moeda nacional - sdo mensurados pelo custo amortizado, refletindo
seus valores contratuais, e atualizados pela taxa efetiva de juros da operacao.

» Empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira - séo itens objeto de hedge,
classificado como passivos financeiros mensurados a valor justo por meio do resultado,
quando atendido o critério de efetividade de hedge. Caso contrario, sdo classificados
como passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo, e estdo contabilizados pelos
seus valores contratuais (custo amortizado), e atualizados pela taxa efetiva de juros da
operagéo.

Instrumentos Financeiros Derivativos - sdo mensurados a valor justo por meio do resultado.
O Grupo faz uso de derivativos com o objetivo de protecao, utilizando a contabilizacdo de
hedge (hedge accounting). A valorizagcdo ou a desvalorizag&o do valor justo do instrumento

destinado a protecdo séo registradas em contrapartida da conta de receita ou despesa
financeira, no resultado do exercicio.

Operacao de “hedge” para a totalidade do endividamento com exposicao cambial, de forma
que os ganhos e perdas dessas operacbes decorrentes da variagdo cambial sejam
compensados pelos ganhos e perdas equivalentes das dividas em moeda estrangeira.
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Os contratos de derivativos, considerados instrumentos de prote¢céo de fluxo de caixa, vigentes
em 31 de mar¢o de 2016 e 31 de dezembro de 2015 sdo como segue:

Valores de Referéncia

Moeda Estrangeira

Moeda Local

Valor Justo

Efeito acumulado

/2016
beigio Convapare PRAp— oata e vens mero possio s _wonos | aums  awmmis v s VA0S el |
Contatos de swaps:
Coelba
swap Banco Citbark  22/06/2010/ 26/08/2010 / 10/1212010
Atva USD 6M LIBOR + 150 %a.a SO 150852 USD 150000 RS 123553 RS 399,455 S50 172703
Passia  Banco Menil Lynch e 261272018 102,609 do <1 413.495
Banco BNP Parbas s 120
Swap
e Banco de Tokyo o312112 14/06/18 e e 02 22) USD50.034 USD50.000  R$73.391 RS 104.005 sl
70.405 84064 @849)
swap
Atia sank of Amerca merl 13AV12 161112 19/11/12 /05112113 117,6% * (USD Libor 3M+1,70% a.c) 749763 369.207
Lynch 14106/2018 2011212018 CDI+ 0,552% a.a. / CDI + 0,60% a.a./ CDI + 0.61% a.a./ 106% do  USD210.089 USD209.900  RS306.007 RS 439.032
passiva col 481865 1850
307,808 367447 ©.889)
swap
117,65%H(USD Libor 3V1+0,.970% a.8)  117,65%*(USD Libor 6V1+1,8%
. Banco Citbank 22111/20131 2710372015 03/12/2018 1 1510312018 o USD 128177 USD 18000 RS 13061 RS322500 wosm 15003
Passia 1045% do CDI/ 106,9% do CI 25000 4630
123323 156.293 sz
Swap
Atva Banco JP Morgan w1213 172118 34s88% aa sr080 3543
aie sod USD24530 USD24500  R$28.933  RS58.065 e o
29603 325 (208
Swap
Atva Banco Had Unibanco 1811212014/ 1901272014 18217 365%aa 20476 77.051
aie Jeswas USD73795 USD73.127  RS54606 RS 200,000 s o
6034 77217 (.208)
swap
Atva BNP Paribas 1600/2015 220072018 1,9235% a.a. 6968 78.865
e e EUR75235 EUR75000  RS72218 RS 226953 Joses  Jeee
74181 67180 (13.166)
swap
Atva Bank of America 280772015 3000772018 21414852675% a0 13874 18,099
e ooy USD37.445 USD3TT0 R4S  R$125.701 e 800
Sa02 1241 .0m2)
Total 787417 o70.767 w@6.911)
celpe
swap
Atva Banco Citbank 30106108 30106726 Ewo+ 2% aa EUR203  EUR242 RS9 RS 1120 1131 1204
Passia 72,5% do CDI RS625 RSG50 625 625
506 579
swap
Atva Banco Citbank 30106108 30106716 Euwo+ % aa EUR203  EUR240 RS9 RS 2061 1003 10
Passia 92% do CDI RS626 RS LT 626 723
377 217
Swap
Atva Banco Citibank w1213 o128 USD + 1,1765#(Libor 3M + 0.97% a.a) USD17.021 USD 17.018 RS605%0 RS67.611 se188 63778
Passia 104,5% do CDI RS39500 RS 30.482 39500 39510
10,679 (o)
Swap
Atva Banco Citibank 29108114 20108718 USD + 1,1765"(Libor 3M + 0,089% a.a) USD24178  USD 24173 RS86.071 RS 96.041 sa6s4 80787
Passia 107,34% do CDI RSS5.718 RS 55,650 S5.600 55686
27964 aa101 @520
Swap
Atva Banco Santander osi02115 osi02116 USD + 5,8111% USD39.065 USD 48.751 R$130.336 RS 103.187 156260 194221
Passia 124,80% do CDI RS 153576 RS 141040 153576 146407
2084 areld e
swap
At Banco Santander ooi02/15 ooi02117 USD + 3,2885% a.a USD 23778 USD 23.920 RS84710 R$94528 8139 92802
Passia 110.4% do COI RS66331 RS66.314 66331 6683
16808 23.966 (:328)
swap
Atia Banco ad 0002115 ooi02117 USD + 3,2655% a.a USD 23.805 USD 23.975 RS84778 RS 94617 s 93077
Passia 108,8% do COI RS66311 RS 66317 66311 68779
To.02l 2029 @.265)
swap
Atva Banco tad os/02126 oriosir USD + 3,5650% a.a UsD 25,531 - RS 90.935 RSO 90.234 -
Passia 124,80% do CDI RS 102384 RSO 102.384
@150, -
Swap HsBC 09/04/15 o9/04/18 USD+1,1765/(Libor 3M + 1.4% a.a)
Ata 107,40% do CDI UsD 43.837 RS 161033 RS 175.888 1432 166016
Passia RS 144.406 RS 144.610 144406 14488
993 2152 (@025
Total 95825 176771 28233
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Valores de Referéncia

Efeito acumulado

Moeda Esrangeira Moeda Local Valor Jusio 1 e
Descrigio Contraparte Data dos Conraios Datade Vend  mento Posicio 3U0¥2016 3122015 3032016 3122015  3UON016  Iyi2izons  VACTd '::;:3;’;:?"‘“” a
Coratos de swaps
Cosen
swap
Atia USD 6M LIBOR + 239% aa s a6
Passia  Bank Of American 08/04r2011 0610512016 107,85% do COI 550 21865 15864 153%
Te ez
swap
Atia 117,65% * (USD Libor 3M+097% a.a) 26085 318303
Passia  Banco Citibank 0310512010 0310512013 D1 104,5% a.a 3as17 134783 197507 197.508
853w 12075 6.20)
swap
Atia USD 6M LIBOR + 2.69% a.a 13 2078
Passia  Banco fai 0311212014 011212017 111.% do CDI 2671 10.430 2007 20246
7159 9512
swap
Atia USD + 3,6120% aa. 4117 16,075 7202 786%
Passia  Banco fat 0010312015 0610312017 106,35 % do COI 60572 62704
TLA70 15954 @915
swap
Atha USD + 3,4117% aa. 68912 74660
Passia  Banco fat 10312015 1v0972017 107,71.% do COI 3am 1.7 60442 6263
8.470 12,027 (3.139)
swap
Atha USD + 4.9294% aa. 41795 4069
Passia  Banco fat 42074 42080 117,98% do COI 215 Lo75 5263 686
Ba1) ©69)
swap
Atha USD + 4,9412% aa. 41795 4069
Passia  Banco fat 42074 42080 1189% do COI 28 1124 sa5m  s0623
(4.776) (927)
Total 134803 178670 11.208)
iapebi
Swap
Atha USD + 3,8473% aa. 43189 aela -
A Banco Safra 22104115 20104117 e USD1201 USD1L906  R$42773  RS46.490 e .
swap
Atia ; USD + 2.00% aa 280 3698 -
/ i 7 7
e ta 1703715 os/0a/17 e, USD9SET  USDOSI9  RS3I  RS3T.160 B e .
Total 74470 7195
Termopemambuco
ap
Atia USD +2,95% a.a. 20132 2014 / USD +3,20% 2015 a 2017 21us 15757 -
. ' 7
e Banco de Tokyo oar12/12 14106118 ot USDSBI00  USDSBO0G  RS209620 RS 230,01 Ui me 2108
E3 73 56.289
swap
Atha IPCAY7,15% 2., 133069 136161 -
A Debenturistas 15112013 1511221 PNemts USD 123517 USDO  RS140031 RS 142770 ol .
6.988 9.960 (2.972)
swap
Atia USD + 2,8735% aa 250761 - -
i . 7 7
e Banco Bradesco 26105715 23/05/16 e USD72040 USD71529  RS256.381 RS 270.306 ftto
Teezr 18.627
swap
Atia USD +4.35% a.a 45264 - -
e Banco Santander ogi0u1s o6l0v17 o USD 12504 USDO  Re4s.484 RS0 piioed -
- ©302) E &3
Total 108647 43005 G042
Neoeneraia
Swap
Atha (USD LIBOR 6M + 0,725% a.a)71,1764 72508 72704 28102 284247 %043 227
i i i
Passia Banco Cibank o8 iosns 2,89% do COI 46916 166971 172654 166971 172654
91.221 111593 93.466 111.620 (18.154)
swap
Atia Banco Safta Janona 1306 USD + 2,9240%a.a. 56.280 55,600 200328 218240 22180 217.808
passia 107% do CDI 45,500 162997 157511 162907 157511
3L 60720 30192 60382 (@130
swap
Atha USD + 3,3441% aa. 30,125 55,600 w7212 218240 08328 217.88
Passia Banco Bradesco 2404115 o do COl 26,080 o577 157511 9se7r 157511
T3 60729 T2aaT 60362 @7.9%)
swap
Atia USD + 4.364% a.a 25562 90,071 9135
i i
passia Banco Santander /o8 osrour 105% do CDI 28,970 10313 10313
w2160 wL77e) - w.776)
133330 232380 .05
Contrato a Termo
Comprada ad BBA 06106114 owor/ts Fixing USDIBRL 2,7265 uspo uspo RS24595  R$24595 24505 24595
Vendida - -
5% 2458
NOF
Comprada ad BBA 0610614 owor/ts Fixing EUR/BRL 3,7504 uspo uspo R$7.608  RS7.808 780 7.898
Vendida
=3 785
NOF
Comprada - -
Vendida Banco HSBC 16007714 ovor1e Fixing USDIBRL 2,6495 usD o UsDo RE25871  RS25871 25571 25871
@em @)
NDF
Comprada - -
Vendida Banco HSBC 16007714 ovore Fixing EURIBRL 3,6267 usD o UsDo REOI05  RS9.105 9,105 105
©15 @105
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Valor justo

O quadro a seguir apresenta os valores contabil e justo dos instrumentos financeiros da
Companhia em 31 de margo de 2016 e 31 de dezembro de 2015:

31/03/2016 31/12/2015
Contabil Valor Justo Contabil Valor Justo
Ativos financeiros (Circulante / Nao circulante)
Empréstimos e recebiveis 3.693.585 3.693.585 3.715.138 3.715.138
Contas a receber de clientes e outros 3.205.042 3.205.042 3.073.397 3.073.397
Concesséao do Servigo Publico - Recebiveis 370.509 370.509 356.810 356.810
Transmissoras
Valores a receber da parcela A e outros itens 118.034 118.034 284.931 284.931
financeiros
Mantidos até o vencimento 2.510 2.510 2.929 2.929
Titulos e valores mobiliarios 2.510 2.510 2.929 2.929
Mensurados pelo valor justo por meio do resultado 1.888.615 1.888.615 2.599.200 2.599.200
Caixa e equivalentes de caixa 1.866.572 1.866.572 2.562.914 2.562.914
Titulos e valores mobiliarios 22.043 22.043 36.286 36.286
Disponivel para venda 3.990.086 3.990.086 3.739.667 3.739.667
Concesséao do Servigo Publico - Indenizagéo 3.990.086 3.990.086 3.739.667 3.739.667
Passivos financeiros (Circulante / Nao circulante)
Mensurado pelo custo amortizado 7.957.977 7.957.977 8.773.740 8.773.740
Fornecedores 1.553.467 1.553.467 2.487.305 2.487.305
Empréstimos e financiamentos 4.781.405 4.781.405 5.048.453 5.048.453
Debéntures 1.623.105 1.623.105 1.237.982 1.237.982
Mensurados pelo valor justo por meio do resultado 2.954.251 3.973.721 2.176.395 3.103.100
Empréstimos e financiamentos 5.436.869 5.214.102 5.558.004 4.792.865
Bradesco (31.075) (31.075) (70.582) (70.582)
Bank of América (326.248) (326.248) (389.324) (389.324)
Banco de Tokyo (159.739) (159.739) (192.197) (192.197)
Titulos Externos (121.570) (121.570) (172.170) (172.170)
Safra (42.469) (42.469) (68.323) (68.323)
Citibank (362.971) (362.971) (446.037) (446.037)
JP Morgan (29.603) (29.603) (35.255) (35.255)
Kreditanstalt fur Wiederaufbau — Kfw (882) (882) (796) (796)
ltad (82.288) (82.288) (140.894) (140.894)
BNP Paribas (74.181) (74.181) (67.180) (67.180)
Santander (3.413) (3.413) (71.780) (71.780)
HSBC (9.938) (9.938) (21.527) (21.527)
Mizuho 3.996 3.996 (13.700) (13.700)
Operag6es com swap (1.240.381)
(1.689.765)
(-) Custos de transagao (1.856) (2.079)

A Administracdo do Grupo entende que valor justo de contas a receber e fornecedores, por
possuir a maior parte dos seus vencimentos no curto prazo, ja esta refletido em seu valor
contabil. Assim como para os titulos e valores mobilidrios classificados como mantidos até o
vencimento. Nesse caso a Companhia entende que o seu valor justo é similar ao valor contabil
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registrado, pois estes tém taxas de juros indexadas a curva DI (Depésitos Interfinanceiros) que
reflete as variagdes das condi¢cdes de mercado.

Para os passivos financeiros classificados e mensurados ao custo amortizado a metodologia
utilizada é a de taxas de juros efetiva. Essas operagfes séo bilaterais e ndo possuem mercado
ativo nem outra fonte similar com condigfes comparaveis as ja apresentadas que possam ser
parametro a determinacdo de seus valores justos. Dessa forma, o Grupo entende que os valores
contébeis refletem o valor justo da operacgéo.

Os ativos financeiros classificados como mensurados a valor justo estdo, em sua maioria,
aplicados em fundos restritos, dessa forma o valor justo esta refletido no valor da cota do fundo.

Para os passivos financeiros (empréstimos) classificados como mensurados a valor justo
incluindo os instrumentos financeiros derivativos com a finalidade de protecdo (hedge), a
Companhia mensura o valor justo através do valor presente dos fluxos projetados considerando
caracteristicas contratuais de cada operagdo. Ao final de cada periodo, a companhia utiliza as
taxas referenciais de mercado disponiveis na BM&F como taxa de desconto para precificacao
dos ativos e passivos apds a interpolacdo exponencial para obtencdo das taxas estimadas
durante todo o periodo dos contratos respeitando as caracteristicas de cada um deles. As taxas
de desconto para cada tipo de operagéo séo:

a) Para empréstimos indexados ao Doélar e Ponta Ativa do SWAP em Délar - DI x Délar
b) Para empréstimos indexados ao Euro e Ponta Ativa do SWAP em Euro - DI x Euro
c) Para empréstimos indexados ao IPCA e Ponta Ativa do SWAP em IPCA - DI x IPCA
d) Para a Ponta Passiva do SWAP indexado ao CDI - DI X Pré

O Grupo entende que adotando a metodologia descrita acima reflete o pre¢o que seria recebido
pela venda de um ativo ou que seria pago pela transferéncia de um passivo em uma transagao
nao forgada entre participantes do mercado na data de mensuracao.

A mensuragdo contabil da indenizacdo e dos recebiveis decorrente da concessdo é feita
mediante a aplicacdo de critérios regulatérios contratuais e legais. Para esses ativos ndo existe
mercado ativo, e uma vez que todas as caracteristicas contratuais estao refletidas nos valores
contabilizados, o Grupo entende que o valor contabil registrado reflete os seus valores justos.
Hierarquia de valor justo

A tabela a seguir apresenta os instrumentos financeiros classificados como mensurados a valor
justo por meio do resultado, de acordo com o nivel de mensuracdo de cada um, considerando a
seguinte classificagdo:

. Nivel 1 - Precos negociados (sem ajustes) em mercados ativos para ativos idénticos ou
passivos.

. Nivel 2 - Inputs diferentes dos precos negociados em mercados ativos incluidos no Nivel 1
gue sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (como pre¢os) ou indiretamente
(derivados dos precos).
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Ativos
Ativos financeiros
Disponivel para venda
Concesséao do Servigo Publico - Indenizagéo
Mantidos para negociagéo
Caixa e equivalentes de caixa
Titulos e valores mobiliarios
Passivos
Passivos financeiros
Mensurados pelo valor justo por meio do
resultado
Empréstimos e financiamentos
Outros Passivos financeiros
Derivativos
Bradesco
Bank of America
Banco de Tokyo
Titulos Externos
Safra
Citibank
JP Morgan
Kreditanstalt fur Wiederaufbau — Kfw
ltad
BNP Paribas
Santander
HSBC
Mizuho

Nivel 3 - Inputs para o ativo ou passivo que ndo sao baseados em variaveis observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

31/03/2016
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
- 6.627 3.983.459 3.990.086
90.302 1.776.270 - 1.866.572
- 24.553 - 24.553
- 5.214.102 - 5.214.102
- (31.075) - (31.075)
- (326.248) - (326.248)
- (159.739) - (159.739)
- (121.570) - (121.570)
- (42.469) - (42.469)
- (362.971) - (362.971)
- (29.603) - (29.603)
- (882) - (882)
- (82.288) - (82.288)
- (74.181) - (74.181)
- (3.413) - (3.413)
- (9.938) - (9.938)
- 3.996 - 3.996
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Fatores de risco financeiro

As atividades do Grupo o expdem a diversos riscos financeiros: risco de mercado (incluindo risco
de variagdo cambial, risco de taxa de juros e indice de precos), risco de crédito e risco de
liquidez. O programa de gestao de risco global do Grupo concentra-se na imprevisibilidade dos
mercados financeiros e busca minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro
do Grupo.

. Riscos de mercado

» Risco de Variagao Cambial

O Grupo, visando assegurar que oscilagdes significativas nas cota¢cdes das moedas a
gue esta sujeito seu passivo com exposi¢cao cambial ndo afetem seu resultado e fluxo
de caixa, possui em 31 de dezembro de 2014, operagdes de “hedge” cambial,
representando 100% do endividamento com exposi¢édo cambial.

Para a analise de sensibilidade dos instrumentos financeiros derivativos a
Administracdo entende que ha necessidade de considerar 0os passivos com exposi¢do a
flutuacdo das taxas de cambio e seus respectivos instrumentos derivativos registrados
no balango patrimonial.

Como 100% das dividas em moeda estrangeira estao protegidas por swaps, o risco de
variacao da taxa de cambio do dolar é irrelevante, conforme demonstrado no quadro a

seqguir:
Operagao Moeda Risco Cotagéo Exposi¢cdo Cenario Cenario (II)  Cenério (IlI)
(Saldo / Provavel
Nacional)
Divida em Délar (2.550.817) (65.864) (98.796)
. Alta do (82.330)
Swap Ponta Ativa em Dolar($) Délar 3,5589 4.842.280
Délar 75.640 94.550 113.458
Exposigéo Liquida 12.220
9.776 14.662
Divida em Euro 302.868 (5.000) (7.500)
. Euro(€) Alta do Euro 4,0518 (6.250)
Swap Ponta Ativa em ’ 305.854
Euro 5.861 7.327 8.792
Exposi¢éo Liquida
861 1.077 1.292

Para o célculo dos valores no cendrio provavel acima, foram projetados os encargos e
rendimentos para o periodo seguinte, considerando os saldos e as taxas de cambio
vigentes ao final do periodo. No cenério Il esta projecao foi majorada em 25% e no
cenario 1ll em 50% em relacdo ao cendrio provavel.
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Risco de taxas de juros e indice de pregos

Este risco é oriundo da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta
de flutuagBes nas taxas de juros ou outros indexadores de divida, tais como indices de
preco, que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos e
financiamentos captados no mercado. O Grupo, com o objetivo de acompanhar a taxa
de juros do mercado refletida no CDI e reduzir sua exposi¢éo a taxas prefixadas, possui
derivativo e utiliza swap de taxa prefixada para CDI. Ainda assim, o Grupo monitora
continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a eventual
necessidade de contratacdo de protecdo contra o risco de volatilidade dessas taxas.

As Companhias do Grupo possuiam, em 31 marco de 2016, aplica¢des financeiras
atreladas ao CDI, bem como contratos de empréstimos e financiamentos atrelados ao
CDI, IPCA e a TJLP. Além desses contratos, como mencionado no item “Risco de
variagdo cambial’, a empresa possuia swaps para cobertura das dividas em moeda
estrangeira e em moeda nacional indexada a variacdo cambial, trocando a exposi¢éo a
variacado do Dolar e euro pela exposicdo a variagdo do CDI. Desta forma, o risco da
Companhia referente a essas operagfes passa a ser a exposic¢ao a variacéo do CDI.

A tabela abaixo demonstra a perda (ganho) que podera ser reconhecida no resultado
do Grupo no exercicio seguinte, caso ocorra um dos cenérios apresentados abaixo:

Operagao Indexador Risco Taxa no Exposigdo Cenario Cenario Cenério
periodo (Saldo / Provéavel 1 (1)
Nocional)
ATIVOS FINANCEIROS
Aplicagdes financeiras em CDI Queda do 13,7% 62.340
CDI CDI 1.907.564 47.308  31.922

PASSIVOS FINANCEIROS

Empréstimos,

Financiamentos e Debéntures

Dividas em CDI CDI Alta do CDI 13,7% 72.591 89.613
2.013.702 106.237
Swap Ponta Passiva em CDI CDI Alta do CDI 13,7% 356.138
3.959.495 443.292 530.055
Divida em TJLP TJILP Alta da TILP 7,5% 54.143
2.245.070 64.671  75.194
Divida em IPCA IPCA Alta da IPCA 10,7% 27.849
662.434 31.724  35.536
Divida em Selic SELIC Alta da 14,2% 272,511 10.834 12.981 15.080
SELIC

Para o célculo dos valores no cendrio provavel acima, foram projetados os encargos e
rendimentos para o periodo seguinte, considerando os saldos e as taxas vigentes ao
final do periodo. No cenério Il esta projecdo foi majorada em 25% e no cenario lll em
50% em relacdo ao cenario provavel. Para os rendimentos das aplicacdes financeiras,
os cenarios Il e Il consideram uma redugcdo de 25% e 50%, respectivamente, em
relagdo ao cenério provavel.
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>

Risco de liquidez

O risco de liquidez é caracterizado pela possibilidade das Companhias ndo honrarem
com seus compromissos no vencimento. A politica financeira adotada pelo Grupo
busca constantemente a mitigacéo do risco de liquidez, tendo como principais pontos o
alongamento de prazos dos empréstimos e financiamentos, desconcentragdo de
vencimentos, diversificagdo de instrumentos financeiros e o hedge da divida em moeda
estrangeira. O permanente monitoramento do fluxo de caixa permite a identificacido de
eventuais necessidades de captacéo de recursos, com a antecedéncia necessaria para
a estruturacao e escolha das melhores fontes.

Havendo sobras de caixa sdo realizadas aplicagbes financeiras para 0S recursos
excedentes com base na politica de crédito do Grupo Neoenergia, com o objetivo de
preservar a liquidez e mitigar o risco de crédito (atribuido ao rating das instituicGes
financeiras). As aplicagfes sé@o concentradas em fundos exclusivos para as empresas

do Grupo, e tém como diretriz alocar a0 maximo 0s recursos em ativos com liquidez
diaria.

Em 31 de marco de 2016 a Controladora e suas Controladas mantinham um total de

aplicagBes no curto prazo de R$ 1.866.572, sendo R$ 1.748.827 em fundos exclusivos
e R$ 117.745 em outros ativos.

A tabela abaixo demonstra o valor total dos fluxos de caixa das obrigacdes das
controladas do Grupo, com empréstimos, financiamentos, debéntures, fornecedores e
outros, por faixa de vencimento, correspondente ao periodo remanescente contratual.
Adicionalmente estéo inclusos as previsdes de fluxo de vencimentos das obrigagbes
vinculadas as garantias oferecidas pela controladora a suas participadas de controle
conjunto e coligadas.

31/03/2016
Fluxo de caixa Acima

Valor Contabil contratual total __ Até 9 meses 2017 2018 2019 2020 2021 de 5 anos
Passivos financeiros nao derivativos:

Empréstimos e financimentos 10.218.274 11.150.181 1487.448 2578011  3.898.141 880.953 546.443 323.631 1.435.554

Debéntures 1.623.105 2.313.706 317.748 486.444 555.259 498.161 246.240 167.825 42.029

Fornecedores 1.553.467 1.510.763 749.304 511.777 175.629 - - - 74.053
Passivos financeiros derivativos

Bradesco (31.075) (13.804) (13.804) - - -

Bank of America (326.248) (167.139) - 9.550 9,550 (186.239)

Banco de Tokyo (159.739) (23.409) - 8.356 8.356 (40.121)

Titulos Extemos (121.570) (27.930) - 41184 41.184 (110.298)

Safta (42.469) 25.943 (42.265) 68.208 - - -

Citibank (362.971) (476.845) (75.693) 47.587 47.587 (313.082)  (183.244)

JP Morgan (29.603) (45.194) - 3.602 3.602 (52.398) - - -

Kreditanstalt fur Wiederaufbau — KW (882) 595 1571 (80) (80) 10 (61) (98) (667)

ftad (82.288) 9625 12.106 4.486 4.486 (11.453) - - -

BNP Paribas (74.181) (136.792) - - 16.084 (152.876)

Santander (3.413) (34.693) 11.888 (16.238) (16.238) (14.105)

HSBC (9.938) 12.434 11.973 19.840 19.840 (39.219)

Mizuho 3.996 (18.943) - 6.781 (25.724)

Risco de crédito

O risco surge da possibilidade das Companhias do Grupo virem a incorrer em perdas
resultantes da dificuldade de converter em caixa seus ativos financeiros.
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Para os ativos financeiros oriundos das principais atividades realizadas pelas
Companhias do Grupo que sdo de distribuicdo, geracdo e transmissdo, existem
limitacBes impostas pelo ambiente regulado, onde cabe a esse agente determinar
alguns processos operacionais e administrativos, dentre eles, politicas de cobranca e
mitigacdo dos riscos de crédito de seus participantes, os consumidores livres e cativos,
concessionarias e permissionarias.

Para os demais ativos financeiros classificados como caixa e equivalentes e titulos e
valores mobilidrios a companhia segue as disposi¢des da politica de crédito do Grupo
gque tem como objetivo a mitigagdo do risco de crédito através da diversificacao junto as
instituicfes financeiras, centralizando as aplicagdes em instituicdes de primeira linha.

Garantias e outros instrumentos de melhoria de créditos obtidos

De uma forma geral, por questdes econdmicas ou regulatérias, ndo sdo tomadas
garantias fisicas ou financeiras dos créditos obtidos nas atividades fins das
Companhias do Grupo, das contas a receber de clientes e outros. A seguir sdo
apresentadas as politicas e/ou riscos de créditos obtidos para esse ativo por atividade:

Distribuidoras

Sua principal exposi¢do de risco de crédito é oriunda da possibilidade das empresas
virem a incorrer em perdas resultantes da dificuldade de recebimento de valores
faturados a seus consumidores, concessionarias e permissionarias. Para reduzir esse
tipo de risco e para auxiliar no gerenciamento do risco de inadimpléncia, o Grupo
monitora as contas a receber de consumidores realizando diversas ac¢des de cobranca,
incluindo a interrup¢do do fornecimento, caso o consumidor deixe de realizar seus
pagamentos. No caso de consumidores o risco de crédito é baixo devido a grande
pulverizagdo da carteira. Todas essas acOes estdo em conformidade com a
regulamentacado da atividade.

Geradoras

Sua principal exposi¢do de risco de crédito € oriundo da possibilidade de vir a incorrer
em perdas resultantes da dificuldade de recebimento de valores faturados. Para reduzir
esse tipo de risco e auxiliar no gerenciamento do risco de inadimpléncia, o Grupo
monitora as contas a receber realizando diversas a¢fes de cobranca. Além disso, os
clientes tém firmado um Contrato de Constituicdo de Garantia de Pagamento e Fiel
Cumprimento das Obrigagdes.

Transmissoras

O risco surge da possibilidade das Companhias do Grupo virem a incorrer em perdas
resultantes da dificuldade de converter em caixa seus ativos financeiros. Para os ativos
financeiros oriundos da atividade das Transmissoras existem limitagcdes impostas pelo
ambiente regulado, onde cabe a esse agente determinar alguns processos
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operacionais e administrativos, dentre eles, politicas de cobranga e mitigagdo dos
riscos de crédito de seus participantes. Este risco também é reduzido em fungédo do
Grupo manter contratos de fornecimentos de energia com empresas soélidas,
sendo seu principal cliente uma empresa relacionada.

A seguir a demonstramos a exposicdo total de crédito detida em ativos financeiros
consolidados pelo Grupo. Os montantes estdo demonstrados em sua integralidade sem
considerar nenhum saldo de provisdo de reducéo para recuperabilidade do ativo.

31/03/2016 31/12/2015
Mensurados pelo valor justo por meio do resultado
Caixa e equivalentes de caixa 1.866.572 2.562.914
Titulos e valores mobiliarios 22.043 36.286
Derivativo - Swap com saldo ativo 1.207.918 1.345.663
Empréstimos e recebiveis
Contas a receber de clientes e outros 4.233.089 4.066.510
Concessao do Servico Publico - Recebiveis Transmissoras 370.509 356.810
Valores a receber da parcela A e outros itens financeiros 118.034 284.931
Mantidos até o vencimento
Titulos e valores mobiliarios 2.510 2.929
Disponivel para venda
Concessao do Servi¢co Publico - Indenizacao 3.990.086 3.739.667

. Riscos operacionais

>

Risco de vencimento antecipado

O Grupo possui contratos de empréstimos, financiamentos e debéntures com clausulas
restritivas que, em geral, requerem a manutenc¢éo de indices econdmico-financeiros em
determinados niveis (“covenants” financeiros). O descumprimento dessas restricbes
pode implicar em vencimento antecipado da divida.

Risco quanto a escassez de energia

O Sistema Elétrico Brasileiro é abastecido predominantemente pela geracao hidrelétrica
apesar de ser um sistema hidrotérmico. Nos Ultimos anos houve um incremento
significativo na sua base de geracdo com outras fontes de energia renovaveis. Contudo,
um periodo prolongado de escassez de chuva, durante a estagdo Umida, reduz o
volume de agua nos reservatorios das usinas hidraulicas, trazendo como consequéncia
0 aumento no custo na aquisicdo de energia no mercado de curto prazo, além da
elevacéo dos valores de encargos do sistema em decorréncia do despacho das usinas
termoelétricas. Numa situacdo extrema podera ser adotado um programa de
racionamento, que implicaria em reducao de receita, em fun¢do da necessidade de
ajustes nos montantes dos contratos de compra e venda de energia.
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O acompanhamento do nivel dos reservatérios das usinas hidrelétricas do pais tem
indicado uma consideravel reducdo do volume de armazenamento, em relagcdo aos
anos anteriores. Essa redugdo associada ao aumento do consumo de energia
observado aumenta a probabilidade de racionamento de energia. Visando mitigar o
risco de racionamento, 0 governo tem acionado uma quantidade maior de usinas
termelétricas para atender a demanda de energia elétrica no pais.
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9. Informagfes por segmento

O Grupo apresenta 0s seus segmentos operacionais da seguinte forma: Distribuicdo, Geracdo, Transmissdo, Comercializagdo e Administracdo
Central e Outros. A Companhia analisa 0 desempenho dos segmentos e aloca recursos baseando-se em diversos fatores, sendo as receitas e
o lucro operacional os fatores financeiros preponderantes.

INFORMACOES POR SEGMENTO
Administracao Central

Distribuic&o Geragéo Transmissao Comercializagdo e outros Eliminacdes e Ajustes Consolidado
31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2015

RECEITA LIQUIDA 3.046.939 2.702.355 526.675 377.026 26.351 61.463 282.206 214.735 7.586 7.178 (502.303) (324.640) 3.387.454 3.038.117
CUSTO DO SERVIGO (2.452.245) (2.069.837) (273.339) (288.570) (16.290) (51.847) (267.594) (187.644) (4.708) (4.288) 502.303 324.642 (2.511.873) (2.277.544)

Custo com energia elétrica (1.549.108) (1.494.005) (86.955) (138.800) - - (263.214) (184.060) - - 494.823 317.717 (1.404.454) (1.499.148)

Custo de operagao (474.931) (361.607) (186.560) (149.770) (2.661) (2.400) (4.380) (3.584) (4.708) (4.288) 7.480 6.925 (665.760) (514.724)

Custo de construgao (428.206) (214.225) 176 - (13.629) (49.447) - - - - - - (441.659) (263.672)
LUCRO BRUTO 594.694 632.518 253.336 88.456 10.061 9.616 14.612 27.091 2.878 2.890 - 2 875.581 760.573
Despesas com vendas (151.961) (137.061) - - (12) - - 414 - - - - (151.973) (136.647)
Despesas gerais e administrativas (139.950) (121.313) (12.086) (10.673) (289) (346) @4 3 (5.300) (5.466) (609) (2.421) (158.278) (140.222)
Resultado de equivaléncia patrimonial - - 49.172 17.152 - - 3.812 4.162 273.226 163.651 (308.842) (222.573) 17.368 (37.608)
(-) Provis&o para desvalorizac&o do Investimento - - - - - - - - - - - - - -
Amortizagao do Agio - - (7.947) (7.409) - - - - (19.937) (21.263) 7.923 7.385 (19.961) (21.287)
LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO E
IMPOSTOS 302.783 374.144 282.475 87.526 9.760 9.270 18.380 31.664 250.867 139.812 (301.528) (217.607) 562.737 424.809
Receita financeira 1.032.795 811.199 184.560 70.218 1.888 1.319 7.075 1.232 156.240 126.736 - 1 1.382.558 1.010.705
Despesa financeira (1.198.840) (969.505) (247.340) (113.429) (1.312) (2.491) (8.183) (3.340) (198.876) (121.448) (223) 317 (1.654.774) (1.209.896)
RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS SOBRE LUCRO 136.738 215.838 219.695 44.315 10.336 8.098 17.272 29.556 208.231 145.100 (301.751) (217.289) 290.521 225.618
Imposto de renda e contribuigao social (35.122) (46.520) (45.224) 201 (985) (871) (5.577) (8.722) (1.429) (22.141) - - (88.337) (77.963)
LUCRO ANTES DA PARTICIPAGAO DOS
NAO CONTROLADORES 101.616 169.318 174.471 44.606 9.351 7.227 11.695 20.834 206.802 122.959 (301.751) (217.289) 202.184 147.655
Atribuivel aos acionistas controladores - - - - - - - - - - (10.822) (25.855) (10.822) (25.855)
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO POR SEGMENTO 101.616 169.318 174.471 44.606 9.351 7.227 11.695 20.834 206.802 122.959 (312.572) (243.144) 191.362 121.800
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Eventos subsequentes
COELBA
Aumento de capital

Em 25 de abril de 2016 a Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria aprovou aumento de capital
valor correspondente ao excesso das reservas de lucros em relagdo ao capital social no montante de
R$ 167.709, sem modificagdo no numero de ac¢des de emissdo da Companhia e no capital social
autorizado de R$ 1.300.000 e fazendo com que o capital integralizado passasse de R$ 542.163 para
R$ 709.872.

Reajuste Tarifario Anual — IRT 2016
A ANEEL, através da Resolugdo Homologatéria n°® 2.066 de 19 de abril de 2016, homologou o
resultado do Reajuste Tarifario Anual da Companhia, em 16,07%, dos quais 12,18% correspondem ao

reajuste tarifario econdmico e 3,89% aos componentes financeiros pertinentes.

Considerando como referéncia os valores praticados atualmente, o efeito tarifario médio percebido
pelos consumidores da concessionaria foi de 10,72%.

As novas tarifas entraram em vigor a partir do dia 22 de abril de 2016 com vigéncia até 21 de abril de
2017.

CELPE

a) Reajuste tarifario Anual

A ANEEL, através da Resolugdo Homologatéria n° 2.067, de 26 de abril de 2016, publicada no
Diario Oficial da Unido, homologou o resultado do Reajuste Tarifario Anual da Companhia, em
14,03%, dos quais 11,29% correspondem ao reajuste tarifario econdmico e 2,74% aos

componentes financeiros pertinentes.

Considerando como referéncia os valores praticados atualmente, o efeito tarifario médio a ser
percebido pelos consumidores da concessionaria é de 9,99%.

As novas tarifas entraram em vigor a partir do dia 29 de abril de 2016 com vigéncia até 28 de abril
de 2017.

b) Aprovacao dos dividendos adicionais propostos
Em 26 de abril de 2016 a Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria aprovou a proposta de

distribuicdo de dividendos adicionais referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 no
montante de R$ 48.715 a ser pago aos acionistas até 31 de dezembro de 2016.
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COSERN
a) Emissao de debéntures

Em 30 de marco de 2016 a Companhia Energética do Rio Grande do Norte — COSERN realizou a
emissdo da 5% debéntures simples, ndo conversiveis em acgfes, de espécie quirografica, com
garantia adicional fidejusséria, em série Unica, para distribuicdo publica, com esforgos restritos de
distribuicdo com as seguintes principais caracteristicas: (i) volume de R$ 100.000; (ii) taxa de 118%
do CDiI; (iii) prazo de 2 (dois) anos; (iv) amortizagéo de principal em 1 (uma) Unica parcela, na data
de vencimento e (v) juros semestrais. Os recursos provenientes desta emissao foram creditados na
Companhia em 01 de abril de 2016.

b) Reajuste tarifario Anual

A ANEEL, através da Resolugdo Homologatdria n°® 2064, de 19 de abril de 2016, publicada no
Diario Oficial da Unido, homologou o resultado do Reajuste Tarifario Anual da Companhia, em
11,51%, dos quais 11,80% correspondem ao reajuste tarifario econémico e -0,30% aos
componentes financeiros pertinentes.

Considerando como referéncia os valores praticados atualmente, o efeito tarifario médio a ser
percebido pelos consumidores da concessionéria é de 7,73%.

As novas tarifas entraram em vigor a partir do dia 22 de abril de 2016 com vigéncia até 21 de abril
de 2017.

¢) Aprovacao dos dividendos adicionais propostos
Em 26 de abril de 2016 a Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria aprovou a proposta de

distribuicdo de dividendos adicionais referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 no
montante de R$ 92.540 a ser pago aos acionistas até 31 de dezembro de 2016.



